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 المقدمة  .1

لمحاسبية والإبلاغ تعد قائمة التدفقات النقدية من القوائم المالیة الرئيسه التي الزمت معايير ا

عدادها اإلى جانب قائمة الدخل وقائمة المركز المالي، وتتميز هذه  المالي الدولي للمصارف بإ

القائمة بأ نها أ داة تحلیله اإلى جانب أ دوات التحلیل المالي المختلفة، فهيي تقوم على تحديد 

عداد القوائم المال  یة. تقوم المصارف صافي التدفقات النقدية لجمیع انشطة المصارف في مدة اإ

المدرجة في سوق العراق للاوراق المالیة بشكل عام بوظائف قبول ودائع العملاء 

دارةواس تخدام ال موال لل ستثمار والتمويل في الامد القصير والطويل، وان  هذه  اإ

دارةالوظائف تس تلزم الموازنه بين متطلبات وشروط كلتا الوظیفتين وتأ ثيرهما على   اإ

 هي وس یلّ فعالة لخلق هذا التوازن عن طريق الرقابة على المخاطر المخاطر الس یولة

  .الس یولة وادارتها التي تواجه المصرف وأ موال المودعين

 
 

 المحورالاول :منهجیة الدراسة

تتركز مشكلة الدراسة في ان المصارف المدرجة في سوق العراق  :مشكلة الدراسةأ ولً/ 

اساس الاس تحقاق وذلك من خلال قائمتي الدخل  للاوراق المالیة يعتمد بشكل كبير على

وما يترتب عن ذلك من عدم قدرة  ،والمركز المالي على الرغم من وجود بعض القصور

النظام المحاس بي على توفير المعلومات اللازمة لمس تخدمي القوائم المالیة في اتخاذ القرارات 

 . الاستثمارية

 :الاس ئلّ التیة علیه يمكن صیاغة المشكلة الدراسة من خلال

هل يوجد دور للمؤشر المالي من خلال )نس بة كفاية التدفقات النقدية التشغیلیة(  .1

دارةالمش تقة من قائمة التدفقات النقدية في   المخاطر المتمثلّ بلس یولة؟ اإ

هل يوجد دور للمؤشر المالي من خلال )مؤشر دلیل النشاط الشغیليي( المش تقة  .2

دارةفي  من قائمة التدفقات النقدية  المخاطر المتمثلّ بلس یولة؟ اإ

دارةدور مؤشرات المالیة المش تقة من قائمة التدفق النقدي  في   المخاطر الس یولة اإ

 بلتطبیق على عینة من المصارف المدرجة في سوق العراق لل وراق المالیة

 2فقى حسين ت لمههه           1جافار عبدالله صابر گد. رز

 ، كردس تان، العراقربیل   أ   -لدینصلاح ا                 وال قتصاد، جامعة دارة                   إ قسم المحاس بة، كلیة ال   2&1  
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 المس تخلص

براز الدور المهم والملائم لمؤشرات المالیة المش تقة من قائمة التدفق النقدي  في تقييم  دارةيهدف هذا البحث اإلى اإ یق على عینة من المصارف المدرجة في سوق المخاطر الس یولة بلتطب  اإ

دارةقدية و العراق لل وراق المالیة ذلك من خلال بیان امكانیة تحقيق المواءمة وربط وتحلیل بين المؤشرات المالیة المش تقة من قائمة التدفقات الن المخاطر الس یولة من خلال معدلتها.  اإ

دارةلمؤشرات المالیة المش تقة من قائمة التدفق النقدي في تقييم  والعلاقة بين ثرويتم ذلك من خلال تحديد طبیعة ال   تتركز مشكلة الدراسة في ان المصارف المدرجة  ،المخاطر الس یولة اإ

وما يترتب عن ذلك  ،عض القصورفي سوق العراق للاوراق المالیة يعتمد بشكل كبير على اساس الاس تحقاق وذلك من خلال قائمتي الدخل والمركز المالي على الرغم من وجود ب

شرات المالیة المش تقة من قائمة التدفق النقدي من عدم قدرة النظام المحاس بي على توفير المعلومات اللازمة لمس تخدمي القوائم المالیة في اتخاذ القرارات الاستثمارية ونس تنتج بن مؤ

دارةقييم لت  ال صولين التدفق النقدي التشغیلي والعائد على نس بتوجه التحديد وعلى  تبين من نتائج البحث وجود  ،المخاطر الس یولة  من أ جل التحسين واتخاذ القرارات المناس بة اإ

دارةلتقييم  ال صولالتدفق النقدي التشغیلي والعائد على  نس بتينمعنوي علاقة وتأ ثير  ذ بلغت قيمة مس توى المعنوية ) اإ ( 0.020-0.007( المحسوبة مابين ).Sigالمخاطر الس یولة اإ

وتوصي العمل على اس تعمال النسب المالیة المستندة على أ ساس الاس تحقاق)قائمة الدخل( والنسب  ،هي قلیة نسبيا من قيمة مس توى المعنوية الافتراضي والذي اعتمدته البحثو

دارةالمالیة المستندة اإلى الاساس النقدي )قائمة التدفقات النقدية ( جنباً اإلى جنب عند تقييم   .المصارف على وجه الخصوصالمخاطر في  اإ

دارةمؤشرات التدفقات النقدية،  مفاتیح الكلمات:  مخاطر الس یولة. اإ

______________________________________________________________________________________ 
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هل يوجد دور للمؤشر المالي من خلال )مؤشر النقدية التشغیلیة( المش تقة من  .3

دارةقائمة التدفقات النقدية في   المخاطر المتمثلّ بلس یولة؟ اإ

هل يوجد دور للمؤشر المالي من خلال )نس بة التدفق النقدي التشغیلي( المش تقة  .4

دارةالنقدية في من قائمة التدفقات   المخاطر المتمثلّ بلس یولة؟ اإ

( المش تقة من ال صولهل يوجد دور للمؤشر المالي من خلال )نس بة العائد على  .5

دارةقائمة التدفقات النقدية في   المخاطر المتمثلّ بلس یولة؟ اإ

 :اهمیة الدراسةثانیاً/ 

قليم كوردس   .1 تان/العراق بحسب تظهر ال همیة العلمیة لدراسة بعتبارها الاولى في اإ

لذا فأ ن هذهِ الدراسة يمثل اإضافة مهمة للمكتبة المحاسبية في جامعات  ،علم الباحثان

الاقليم، كما أ نه يفتح المجال للباحثين في دراسة المؤشرات المالیة المش تقة من قائمة 

 .المي ال داءالتدفقات النقدية ووانعكاسها على 

اس تعمال مؤشرات المش تقة من قائمة  تأ تي اهمیة العملیة للدراسة من خلال .2

التدفقات النقدية )الاساس النقدي( وما توفره من معلومات يمكن الاس تفادة منها 

 .في اتخاذ قرارات الاستثمارية بشكل سليم

دارةطبیعة دور بين المؤشرات المالیة المش تقة من قائمة التدفقات النقدية و  .3 المخاطر  اإ

 القوائم مس تخدمييمكن ان تكون ملائمة لكل  الس یولة وما تتضمنه من معلومات

 المالیة.

 :اهداف الدراسةثالثاً/ 

 .تسلیط الضوء على اهمیة وكیفية اعداد قائمة التدفقات النقدية .1

دارةاعطاء صورة عامة عن  .2  .المخاطر الس یولة اإ

بیان امكانیة تحقيق المواءمة وربط وتحلیل بين المؤشرات المالیة المش تقة من قائمة  .3

دارةلتدفقات النقدية و ا  .المخاطر الس یولة من خلال معدلتها اإ

  :الفرضیات الدراسة /رابعاً 

 :اإستنادا لما س بق ولتحقيق أ هداف الدراسة تم صیاغة الفروض الآتیة

رتباط ذات دللة معنوية عند مس توى .1 بين المؤشر   a)≤ 0.05 (توجد علاقة اإ

التشغیلیة( المش تقة من قائمة  كفاية التدفقات النقدية نس بةالمالي من خلال )

دارةالتدفقات النقدية و   .المخاطر المتمثلّ بلس یولة اإ

للمؤشر المالي من   a)≤ 0.05 (يوجد تأ ثير ذات دللة معنوية عند مس توى .2

كفاية التدفقات النقدية التشغیلیة( المش تقة من قائمة التدفقات  نس بةخلال )

دارةالنقدية على   .یولةالمخاطر المتمثلّ بلس   اإ

رتباط ذات دللة معنوية عند مس توى .3 بين المؤشر  a) ≤ 0.05 (توجد علاقة اإ

المالي من خلال )مؤشر دلیل النشاط الشغیليي( المش تقة من قائمة التدفقات 

دارةالنقدية و   .المخاطر المتمثلّ بلس یولة اإ

للمؤشر المالي من  a) ≤ 0.05 (يوجد تأ ثير ذات دللة معنوية عند مس توى .4

مؤشر دلیل النشاط الشغیليي( المش تقة من قائمة التدفقات النقدية على خلال )

دارة  .المخاطر المتمثلّ بلس یولة اإ

رتباط ذات دللة معنوية عند مس توى .5 بين المؤشر  a) ≤ 0.05 (توجد علاقة اإ

المالي من خلال )مؤشر النقدية التشغیلیة( المش تقة من قائمة التدفقات النقدية 

دارةو   .تمثلّ بلس یولةالمخاطر الم  اإ

للمؤشر المالي من  a) ≤ 0.05 (يوجد تأ ثير ذات دللة معنوية عند مس توى .6

دارةخلال )مؤشر النقدية التشغیلیة( المش تقة من قائمة التدفقات النقدية على   اإ

 .المخاطر المتمثلّ بلس یولة

رتباط ذات دللة معنوية عند مس توى .7 بين المؤشر   a) ≤ 0.05 (توجد علاقة اإ

التدفق النقدي التشغیلي( المش تقة من قائمة التدفقات  نس بةلي من خلال )الما

دارةالنقدية و   .المخاطر المتمثلّ بلس یولة اإ

للمؤشر المالي من  (a ≤ 0.05) يوجد تأ ثير ذات دللة معنوية عند مس توى .8

التدفق النقدي التشغیلي( المش تقة من قائمة التدفقات النقدية على  نس بةخلال )

دارة  .اطر المتمثلّ بلس یولةالمخ اإ

رتباط ذات دللة معنوية عند مس توى .9 بين المؤشر  a) ≤ 0.05 (توجد علاقة اإ

العائد على ال صول( المش تقة من قائمة التدفقات النقدية  نس بةالمالي من خلال )

دارةو   .المخاطر المتمثلّ بلس یولة اإ

المالي من ( للمؤشر a ≤ 0.05يوجد تأ ثير ذات دللة معنوية عند مس توى ) .10

دارةالعائد على ال صول( المش تقة من قائمة التدفقات النقدية على  نس بةخلال )  اإ

 المخاطر المتمثلّ بلس یولة.

 :منهجیة الدراسةخامساً/ 

فى ضوء اعتماد المؤشرات المالیة المش تقة من قائمة التدفقات النقدية )اساس الاس تحقاق( 

دارةودورها في  باحثان على المنهج الاس تنباطي وذلك لتحديد المخاطرالس یولة تعتمد ال  اإ

دور اس تخدام المؤشرات المالیة المش تقة من قائمة التدفقات النقدية في المصارف المدرجة 

دارةفي السوق العراق للاوراق المالیة  في  المخاطر الس یولة، وذلك من خلال اس تقراء  اإ

على المنهج الوصفي التحلیلي اعتماداً المشأكل التي أ فرزتها القائمتي الدخل والمركز المالي. و 

على بیانات المعلنة في صفحة سوق العراق للاوراق المالیة، وذلك لإختبار الفرضیة 

 .وتحديد مشأكل تطبیق القائمتي الدخل والمركز المالي الى نتائج الدراسة وتوصیاتها

 :حدود الدراسةسادساً/ 

السوق العراق للاوراق المالیة الحدود المكانیة: عینة من المصارف المدرجة في  .1

 .( المصارف11وعددها )

 (.2020-2011)عوام الحدود الزمانیة: القوائم المالیة لل   .2

 :مصادر جمع البیانات الدراسةسابعاً/ 

الجانب النظري: تتمثل مصادر الجانب النظري للدراسة بلبحوث العربیة وال جنبیة  .1

ريات والمعلومات المنشورة على التي تتضمن الكتب والابحاث والاطاريح والدو 

 .ش بكة الانترنيت

( مصرفاً من المصارف المدرجة في 11الجانب العملي: تتمثل بلقوائم المالیة لعینة ) .2

 (.2020-2011)عوام السوق العراق للاوراق المالیة لل  

 المحور الثاني:الجانب النظري

 :مفهوم قائمة التدفقات النقدية /ولً أ  

 (IAS7) لنقدي من القوائم المالیة المهمة والتي تنص المعايير المحاسبيةتعد قائمة التدفق ا

على ضرورة اعدادها وذلك ل نها توفر معلومات المحاسبية ملائمة لتخاذ القرارات وكذلك 

الوحدات الاقتصادية )جبر وعبدالحمید،  ال داءالاس تفادة من تلك المعلومات في تقييم 

ئمة  التدفقات النقدية مع البقية القوائم المالیة تقدم وعندما تس تخدم قا ،(133: 2017

المعلومات تجعل المس تخدمين قادرین على تقييم التغیيرات في صافي موجودات الوحدة 

الاقتصادية وهیكلها المالي )يتضمن الس یولة والملاءة المالیة( وقدرة الوحدة الاقتصادية 
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 لتتكيف مع الظروف والفرص المتاحة في التأ ثير على مبالغ وتوقيت التدفقات النقدية

 .(615: 2018)قصي و منذر، 

 : أ ن هناك تعريفات متعددة لقائمة التدفقات النقدية منها

تقديم معلومات "قائمة التدفقات النقدية هو  (Carlon et al, 2015: 644) يعرف

ال نشطة  حول المقبوضات النقدية والمدفوعات النقدية وصافي التغير في النقد الناتج عن

التشغیلیة والاستثمارية والتمويلیة لوحدة الاقتصادية خلال فترة ما للمس تخدمين 

الخارجيين للمعلومات المالیة. يتم الإبلاغ عن ال نشطة التشغیلیة والاستثمارية والتمويلیة 

 . ويشير"التي تش تمل على النقد بتنس یق يقوم بتسوية ال رصدة النقدية في البداية والنهاية

(McLaney & Atrill, 2016: 205)   الى قائمة التدفقات النقدية هو "ملخص من

المقبوضات والمدفوعات النقدية خلال فترة معنیة، يتم تصنیف التدفقات النقدية اإلى 

ن مجموع صافي التدفقات النقدية هو  ال نشطة التشغیلیة أ و الاستثمارية أ و التمويلیة، واإ

. بينما "دية أ و المكافئات النقدية من النشاط خلال الفترةصافي الزيادة أ و النقص في النق

قائمة التدفقات النقدية هو "تقديم معلومات حول  (Hoggett et al, 2018: 791) بين

التغیيرات في النقد والنقد المعادل للوحدة الاقتصادية على مدى فترة زمنیة. وهي مصممة 

امة من تقييم قدرة الوحدة الاقتصادية لتمكين مس تخدمي البیانات المالیة لل غراض الع

 ".على تولید النقد والتنبؤ بلمتطلبات النقدية المس تقبلیة

وفقًا للتعريفات المذكورة أ علاه، فاإن قائمة التدفقات النقدية، والتي تعرض التغير في الرصید 

ة التي النقدي من بداية الفترة حتى نهاية العام، هي واحدة من البیانات المالیة ال ساس ی

عدادها في نهاية الفترة المالیة وفقاً مع معیار المحاس بة الدولي كما تعكس  .(IAS7) يتم اإ

التدفقات النقدية الداخلّ والخارجة ال نشطة ال ساس یة للوحدة الاقتصادية )ال نشطة 

والإفصاح عن أ س باب التغیير في الرصید النقدي،  التشغیلیة والاستثمارية والتمويلیة(،

ن زيادة أ و نقصانًا، ويمكن اس تخدامه كمعیار لتقييم أ داء الوحدات الاقتصادية سواء كا

عن الفترة المالیة والقدرة على الاس تفادة من الزيادة في الرصید عند اتخاذ القرارات 

الاستثمارية. حيث ينظر الخبراء المالیون اإلى المعلومات على أ نها تدفق نقدي ادعاء أ كثر 

 .ال خرى أ ثناء اتخاذ الخیارات الإدارية والاستثماريةموثوقية من البیانات 

 : مراحل تطور قائمة التدفقات النقدية /ثانیاً 

 :مرحلّ قائمة مصادر ال موال واس تخدامها .1

بدأ ت هذه المرحلّ بتحلیل مبسط أ طلق علیه "قائمة من أ ین جاءت ال موال والى این 

ذ لم تتضمن سوى اإ  " (Where- Got and where - Gone statement) ذهبت

عملیة عرض للزيادات والتخفيضات في بنود قائمة المركز المالي للوحدة الاقتصادية، وبعد 

 The Fund) "المخصصةس نوات عديدة تغير اسم هذه القائمة لیصبح "قائمة ال موال 

Statement) ( واعترافاً من المعهد ال ميركي للمحاس بين القانونين1961) عام، وفي 

(AICPA)   همیة هذه القائمة، قام المعهد  بتمويل  بحث  في هذا المجال  نتج عنه اإصدار بأ

بعنوان "تحلیل التدفق النقدي وقائمة ال موال   (2)  رقم (ARS) دراسة ال بحاث المحاسبية

: 2012الساعدي،  ( ((Flow analysis & Funds Flow Statement "المخصصة

38(. 

 : الماليمرحلّ قائمة التغيرات في المركز  .2

(، وأ صدر 3رأ يهم السابق رقم ) (APB) أ بطل مجلس المبادئ المحاسبية( 1971) عامفي 

 Reporting Changes) "( بعنوان "قائمة التغيرات في المركز المالي19الرأ ي رقم )

in Financial Position)  الذي يفرض القائمة لجمیع الوحدات الاقتصادية التي

انیة العمومية كجزء من حسابتهم الس نوية وبضرورة أ ن تكشف عن القائمة دخل والميز 

  .(Davis, 2016: 12) يشملها تقریر المدقق

  : مرحلّ الانتقال الى قائمة التدفقات النقدية .3

( الخاص 95المعیار ) (FASB) ( اصدر مجلس معايير المحاس بة المالیة1987في عام )

( "قائمة التغيرات في 19اس بي رقم )بقائمة التدفقات النقدية والذي حل محل الرأ ي المح

وركز على التغيرات في النقد بدل من التغيرات في  (APB) المركز المالي" الصادر عن

راس المال العامل وينبغي ان تمثل التدفقات النقدية المقبوضات والمدفوعات النقدية 

بغي أ ن تحل محل للشركة خلال المدة لكي توفر معلومات مفيدة في اتخاذ القرارات وأ نه ين 

( ووفقاً للمعیار 1992وفى عام ) ،(Elliot & Elliot, 2011: 669) قائمة تدفق ال موال

بعرض القائمة  (IAS7) ( المعدل الصادر عن اللجنة الدولیة لمعایر المحاس بة 7رقم )

رة بعتبارها جزء ل يتجزأ  من البیانات المالیة المدققة المشمولة في التقاریر الس نوية الصاد

عدادها بشكل يفصح عن حركة النقدية و  عن الشركات المساهمة، وقد أ وصى المعیار بإ

النقدية المعادلة أ و مصنفة حسب ال نشطة الرئيس یة للوحدة الاقتصادية وهي ال نشطة 

التشغیلیة، وال نشطة الاستثمارية، ثم ال نشطة التمويلیة كما ترك للوحدة الاقتصادية أ ن 

عدادها اإ  أ ما  ،(43: 2014ما الطريقة المباشرة أ و الطريقة غير المباشرة )ببكر، تختار في اإ

( في 7) رقم في العراق فقد أ صدر مجلس المعايير المحاسبية والرقابیة القاعدة المحاسبية

(، أ لزمت الوحدات الحكومية والشركات القطاع المختلط والشركات 1996منتصف عام )

كات والوحدات الاقتصادية ال جنبیة العاملّ في المساهمة العامة والخاصة وفروع الشر 

عداد قائمة التدفقات النقدية مبوبة  العراق والمصارف والوحدات الاقتصادية المالیة اإ

حسب ال نشطة التي تقوم فيها الوحدة الاقتصادية، وفقا لما جاء في هذه القاعدة كجزء 

 .(378: 2019مكمل للبیانات المالیة الس نوية )الزبیدي والعابدي، 

عداده بس تخدام مفهوم رأ س المال  ويمكن القول بن قائمة التدفق النقدي ل یزال يتم اإ

العامل، والذي ينص على أ ن مفهوم ال موال هو صافي رأ س المال العامل لوحدة اقتصادية 

في وقت معين، وعندما يقتصر مفهوم ال موال على صافي رأ س المال العامل وحده، اإطار 

الیة الذي يظهر في قائمة التغیيرات، لن يتغير. يتم تضمين تلك التي تغير فقط المعاملّ الم

صافي رأ س المال العامل في المركز المالي وحيث ل تتضمن القائمة المعاملات المالیة ال خرى 

التي تعتبر مهمة نسبياً للتمويل ولكن ليس لها تأ ثير على صافي رأ س المال العامل، مثل 

 .ابل اإصدار ال سهم العادية أ و الممتازةشراء أ صل ثابت مق

 :أ س باب التحول من اساس الاس تحقاق الى الاساس النقدي /ثالثا

وفقاً لمبدا الاساس الاس تحقاق فاإن الإیرادات والنفقات يتم الاعتراف بهما عندما تتحقق 

بغض النظر عن تأ ريخ تسلم النقد أ و سداده، ويتم تسجیلها في السجلات المحاسبية، 

ح عنها في القوائم المالیة في الفترات المالیة الخاصة بها، على عكس الاساس النقدي ويفص

 .(20: 2020)المعموري،  الذي يعترف بلیرادات والمصاريف عندما تقبض وتدفع فعلیا

ومن ال س باب الرئيس یة لذلك أ ن المستثمرین والمحللين المالين قد تأ كدوا أ ن المحاس بة على 

د أ صبحت أ بعد ماتكون عن التدفقات النقدية ال ساس یة بلوحدة، أ ساس ال س تحقاق ق

وأ علنوا أ ن المحاس بون يس تخدمون العدد من أ دوات توزيع الإجتهادية )مثل الضرائب 

ومن ثم فاإن رقم صافي الدخل الذي ، المؤجلّ، الاندثار، اندثار الموجودات غير الملموسة(

قدرة الكسبية للوحدة، وبلصورة ونفسها يحس بون له لم يعد يوفر مؤشرا مقبول على الم

ول ن القوائم المالیة ل تعترف بلتضخم فاإن هناك العديد من المس تخدمين الذین يبحثون 

 ،النجاح أ و الفشل في العملیات یعن المعیار ال كثر تجردا مثل التدفق النقدي لتقويم مد

ليوفر معلومات مفيدة وعلاوة على ذلك، يعلن الآخرون أ ن مفهوم رأ س المال العامل 

السيئة  دارةحيث أ ن الإ  ،عن الس یولة والمرونة المالیة لتلك التي يوفرها ال ساس النقدي
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القائمة التي تركز على  ەتظهر للحسابت القبض والمخزون تؤدي الى نقص في الس یولة 

 .(1225: 2009رأ س المال العامل )كيسو والآخرون، 

 :النقديةأ همیة قائمة التدفقات  /رابعاً 

 :التدفقات النقدي أ همیة في نشاط الوحدات الاقتصادية والمصارف وتتمثل في لقائمة

ان أ همیة قائمة التدفقات النقدية  بلنس بة ل لنشطة التشغیلیة من خلال قدرتها على  .1

بیان مدى تغطیة التدفقات النقدية الداخلّ للتدفقات النقدية الخارجة اللازمة 

صافي التدفق النقدي موجباً مؤشر جيد على صدق ربحیة  للتشغیل، فعندما یكون

الاقتصادية على معرفة  قدرتها على تولید  لوحدةالوحدة الاقتصادية، وهذا يساعد ا

 . النقدية

تبين اهمیة قائمة التدفقات النقدية في نشاط التمويلیة و عملیات متعلقة بحقوق الملكية  .2

ربح عندما يعطي المس تخدمي القوائم و عملیات التمويل ولقتراض و توزيعات الا

المالیة صورة واضحة للقائمة المركز المالي في افصاح عن التدفقات النقدية المتعلقة 

الاقصى للتمويل بللاقتراض، اذا تجاوزه يواجة مشكلة المالیة،  دبلتمويل عملیتها وح

 زيتون،) لمحاسبيةلنه قائمة التدفقات النقدية مقياسا لتغير النقدية خلال الفترة ا

2013: 41).  

تقدم معلومات التدفقات النقدية قدرة الوحدة الإقتصادية على تولید تدفقات نقدية  .3

ذا اس تطاعت الوحدة دعمتبطرق وتؤثر على متخذ القرار  موجبة فى المس تقبل دة اإ

الاقتصادية المنتظمة أ ن تجلب أ موال أ كثر من اس تخداماتها فاإن المستثمر س یقييم 

  .ها ومعداتهاأ صول بأ همیة أ كثر من قيمة  تصاديةالاق  الوحدة

تقدم معلومات عن المتحصلات النقدية والمدفوعات النقدية عن فترة محدودة،  .4

ويساعدة المستثمرین والدائنين والإداريين ومس تخدمي القوائم المالیة لتقييم مدى قدرة 

 .الوحدة الاقتصادية على الوفاء بلتزاماتها غير المتوقعة

ظهر قائمة التدفقات النقدية في القدرة على مقارنة تقاریر ال داء التشغیلي لمختلف ت  .5

آثار اس تخدام معالجات محاسبية مختلفة لنفس العملیات  وحدات الاقتصادية ل نه يبعد أ

 .(149: 2003وال حداث )حماد، 

س نوي وذلك وبناء على ما تقدم يمكن القول بن التدفق النقدية ك حد أ هم أ جزاء التقریر ال 

لما توفرها هذه القائمة لصورة واضحة لسلامة العملیات المالیة للوحدة الاقتصادية من 

خلال تفصیل مبلغ التدفقات النقدية داخل وخارج العمل ومعلومات عن مصادر النقد 

وكذلك ال نشطة التشغیلیة والاستثمارية والتمويلیة التي تم الاضطلاع بها.  لوالنقد المعاد

ة الى تقييم وتقدیر صیاغة الس یاسة المالیة لكل مساهم وجمیع ال طراف المهتمة بلإضاف

بلوحدة الاقتصادية وأ نشطتها، بما في ذلك المدیرین والمقرضين والمستثمرین والموردین، 

صدار ديون جديدة  ةوتوفير معلومات حول قدر  الوحدة الاقتصادية على توزيع ال ربح واإ

 تها وسداد ديونها.وقدرتها للوفاء بلتزاما

 :تحلیل التدفقات النقدية للتوصل الى اهم مؤشراتها /خامساً 

تعد المعلومات التي توفرها قائمة التدفق النقدي معلومات مكمله لما تقدمة قائمتي الدخل 

ذ تعد نقطة الوصل بين قائمة الدخل وقائمة المركز المالي، وبلنتيجة فعن  والمركز المالي، اإ

سترشاد والكشف عن مواطن القوة والضعف في الوحدة الاقتصادية طريقها يمكن الا

عن طريق المعلومات التي تقدمها تلك القائمة، وهذه المعلومات يمكن استتخدمها في 

اس تخلاص العديد من المؤشرات المالیة، وان ال مور التي يجب البحث عنها ضمن قائمة 

موجبة وكبيرة ومتزايدة مع الزمن، كذلك  التدفقات النقدية هي أ ن تكون التدفقات النقدية

ينبغي التدقيق في ال نشطة الثلاثة الواردة في قائمة التدفقات النقدية )التشغیلیة، 

وهذه القائمة تساعد المحلل على  ،(66-65: 2018الاستثمارية، التمويلیة( )الحس ناوي، 

الاقتصادية، وتقديم التعرف على التدفقات النقدية الداخلّ والخارجة من والى الوحدة 

معلومات هامة عن أ داء الوحدة الاقتصادية، ومن ممكن اس تخدامها في تحلیل الئتمان 

وفي تقييم الموارد المالیة للوحدة الاقتصادية، وفي تحلیل البیانات المالیة بیانات التدفق 

: 2015النقدي يمكن اس تخدامها لقياس جودة الاربح وقياس التدفقات النقدية )طاهر، 

17.) 

ومن أ هم المؤشرات التي يمكن اش تقاقها من قائمة التدفقات النقدية لتقييم  مخاطر الس یولة 

 :یكون كما يأ تي

 :نس بة كفاية التدفقات النقدية التشغیلیة .1

نتاج تدفقات نقدية تشغیلیة كافية لتغطیة  هي محاولة تقييم قدرة الوحدة الاقتصادية على اإ

سة، وتحديدا سداد الديون، واقتناء الموجودات، ودفع توزيعات احتیاجاتها النقدية الرئي 

(، وكلما كانت هذه النس بة أ على كلما كان ذلك مفيد للوحدة 52: 2016ال ربح )أ حمد، 

 :وتس تخرج وفق المعادلة الآتیة(، 75: 2016الاقتصادية )فرحات، 

 

 

 

 

 :مؤشر دلیل النشاط التشغیلي .2

طة التشغیلیة في الوحدة الاقتصادية على تولید يبين هذا المؤشر مدى قدرة ال نش

تدفقات نقدية تشغیلیة، ويعكس هذا المؤشر نتائج ال نشطة التشغیلیة وفقاً ل ساس 

،  ال نشطة التشغیلیة وفقاً ل ساس النقدي )لعريجة ولكواغطتجالاس تحقاق وكما نا

الاقتصادية (، وكلما ارتفع هذا المؤشر دل ذلك على جودة أ ربح الوحدة 70: 2019

 :وتس تخرج وفق المعادلة الآتیة ،(123: 2016والعكس بلعكس )احمد وصالح، 

 

 

 

 

 :مؤشر النقدية التشغیلیة .3

وهو مؤشر يقارن أ ربح المصرف مع التدفقات النقدية لمحاولة توفير قدرة المصرف في 

في ؤشر لما ا(، وتختلف هذ121: 2022تولید صافي التدفقات النقدية التشغیلیة )حلو، 

آنها تأ خذ بعين الاعتبار عند اش تقاقها الفوائد والضرائب، وتسمى ايضا بعائد التدفق  أ

نتاج والبیع مما يؤثرفي مس توى الس یولة  النقدي وتعكس س یاسة الوحدة الاقتصادية في الإ

 :وتس تخرج وفق المعادلة الآتیة(، 173: 2020لدى الوحدة الاقتصادية )جياد، 

 

 

 

 

 :ق النقدي التشغیلينس بة التدف .4

تعتبر المبیعات النقدية مصدرا أ ساس یا للتدفقات النقدية الواردة للوحدة الاقتصادية، 

والحصول على مؤشر عال لهذه النس بة يثبت كفاءة س یاسة الئتمان المتبعة من قبل 

: 2022الوحدة الاقتصادية في تحصیل النقدية من عملاءها )أ بو شمالة و السویركي، 

تصلح هذه النس بة لتطبیقها على المصارف لعدم وجود مبیعات )درغام،  (، ول99

 التشغیلیة ال نشطة من الداخلّ لنقديةا التدفقات         كفاية نس بة 
 ــــــــــــــــــــــــــــــــــ=   ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــ النقدية التدفقات

 الاحتیاجات النقدية الاساس یة                  التشغیلیة

                                                          

   

 

     صافي التدفقات النقدية من الآنشطة التشغیلیة          مؤشر    
 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ =دلیل النشاط 

 التشغیلیة قبل الفوائد والضريبة ال نشطة من صافي الدخل      التشغیلي  

                                       

 

 صافي التدفقات النقدية من الآنشطة التشغیلیة       مؤشر

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ=  ـــــــــــــــــــــــ  النقدية 

 التشغیلیة                         صافي الدخل
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 :وتس تخرج وفق المعادلة الآتیة(، 54: 2008

 

 

 

 

 : نس بة العائد على الموجودات من التدفق النقدي التشغیلي .5

في تقييم ما اذا كان المصرف يحصل على تدفقات نقدية كافية من هذه النس بة يساعد 

مدى نجاح المصرف في تولید تدفقات نقدية تشغیلیة من ذه النس بة هأ صوله، أ ي يبين 

حيث ترغب المصارف بتولید اكبر قدر من النقدية من أ صولها  ال صولاستثماراته في 

(Norton et al, 2007: 211،)  وكلما ارتفعت هذه النس بة دل ذلك على كفاءة

المس تقبل )حمیدي،  وحافز للمزيد من الاستثمار في ،المصرف في اس تخدام أ صولها

 :وتس تخرج وفق المعادلة الآتیة ( ،72: 2014

 

 

 

 

 المخاطر الس یولة دارةالمحور الثالث: مدخل الى الإ 

 :مخاطر الس یولة اإدارة /ولً أ  

تتبع المصارف في ادارتها لمخاطر الس یولة س یاسة التنويع في مصادر الاموال ضمن أ نواع 

آجال اس تحقاق التأ مين المختلفة كما تركز على تحلیل  والخصومات لتحقيق التوافق  ال صولأ

ومراقبة مخاطر الس یولة والفجوات كما تهتم بلحتفاظ برصید كاف من الس یولة النقدية 

 (9: 2015وال رصدة القابلّ للتسييل لمواجهة الالتزامات المالیة )فتني، 

دارةعرف لجنة بزل   ال صوللزيادة في مخاطر الس یولة بأ نها "قدرة المصرف على تمويل ا اإ

(، أ و "هي معالجة 7: 2019والوفاء بللتزامات في مواعیدها وبتكلفة معقولة" )برودي، 

دارةالمخاطر عن طريق تلك الممارسات التي تقوم بها  المصرف من اجل ربط احتیاجات  اإ

الس یولة بلمصرف مع مصادرها الفعلیة أ و المحتملّ لتفادي وقوع المصرف في مخاطر 

، حيث على المصرف أ ن يدیر مخاطر الس یولة بشكل سليم وبمواظبة تامة ويحافظ الس یولة

على مس توى كاف من الس یولة تمكنه من التغلب على سلسلّ الاحداث الضاغطة" 

نها "اصطلاح المصرف بتخطیط ورقابة الس یولة من خلال أ  (، او ب37: 2017)طبي، 

ا وتحديد الفائض او العجز المحتمل في التنبؤ بحجم التدفقات النقدية المس تقبلیة وتوقيته

ذ ان الكشف عن احتمال  الرصید النقدي للمصرف واتخاذ الاجراءات المناس بة تجاهه، اإ

حدوث عجز والاس تعداد لمواجهته يخدم هدف الس یولة ويخفض خطرها" )الدعمي 

 .(80: 2016والمرسومي، 

 :(III) المخاطر الس یولة وفقا لمقررات بزل اإدارة /اً نیثا

نوعين من المؤشرات، بحیث یرتبط احداهما بتقييم قدرة   (III) قدمت اتفاقية بزل

المصرف على الاحتفاظ بلس یولة في المدى القصير، ویرتبط نوع الثاني من هذه 

المؤشرات بتقييم قدرة المصرف على الاحتفاظ بلس یولة في المدى الطويل )شاهين 

تحقيق حد ال دنى من الس یولة الذي تتطلبه (، فعدم مقدرة على 10: 2019والبغدادي، 

تلك المؤشرات قد يؤدي اإلى زيادة المخاطر في الس یولة التي يتعرض لها المصرف، مما 

يقود المصرف اإلى قياس مخاطر الس یولة التي يتعرض لها من خلال تحلیل وتقييم مدى 

: 2012صايغ، قدرته على تلبیة الحد ال دنى التي تتطلبه تلك المؤشرات )الملیجي وال

1125). 

جزء من مقررات لجنة بزل للرقابة المصرفية وهي  (III) تضمنت مقررات لجنة بزل

فقد صممت تلك المقررات التي تغطي الس یولة وفقا لمقررات  ،الجزء اخاص بلس یولة

اإلى تطویر وتحسين قدرة القطاع المصرفي لضمان الصمود أ م الصدمات  (III) بزل

صيرة الاجل، لتتواءم مع عملیات الإقراض طويلّ ال جل وفقا لمعیارین الس یولة العنیفة ق

  :(26: 2019للس یولة هما )العنزي، 

نس بة التغطیة الس یولة: وهي تركز على الفترة القصير ال جل، بحیث ل تتجاوز نس بة  .1

( يوم، 30الزيادة في التدفقات النقدية الخارجة للمصرف عن التدفقات الواردة فترة )

هذا المعیار اإلى جعل المصرف يلبي بشكل ذاتي احتیاجات الس یولة في حال  ويهدف

 .كان هناك أ زمة في الس یولة

نس بة التمويل المس تقرة الصافية: وهي تركز على الفترات متوسطة وطويلّ ال جل  .2

للتمويل، ويهدف هذا المعیار بأ ن يوفر المصرف مصادر تمويل مس تقرة ل نشطته، 

( شهر مع التمويل من 12لتي تصل أ جالها اإلى أ كثر من )بحیث تتوافق القروض ا

  .مصادر ذات اس تحقاق مماثل بدلً من عملیة الإقتراض قصيرة ال جل

دارةعوامل "( نشرة تحت عنوان 2008في أ يلول ) (III) أ صدرت لجنة بزل مخاطر  اإ

حيث تضمنت محتويات هذه النشرة عديد من  ،"الس یولة الفعالة والاشراف عليها

مخاطر الس یولة والتي تلزم المصارف للاسترشاد بها في  دارةفقرات التي تمثل أ ساساً لإ ال

دارة  : (52-50، 2016( و)بركاني، 408: 2017مخاطر الس یولة وهي )حمد وناجي،  اإ

دارةعلى  .1 المصرف أ ن يوفر تدابير رصینة لتحديد وقياس ومتابعة ومراقبة مخاطر  اإ

راءات اإطار عمل شامل للتنبؤ بلتدفقات الس یولة، ويجب أ ن تتضمن هذه الإج

النقدية التي تتولد من أ صول وخصومات المصرف ومن البنود خارج الميزانیة خلال 

 .فترات زمنیة مس تقبلیة محددة

على المصرف متابعة ومراقبة تعرضه لمخاطر الس یولة والاحتیاجات التمويلیة بين  .2

لوحدات القانونیة التابعة له أ و نشاطاته الوحدات الاقتصادية أ وً بعين الاعتبار القيود ا

 .المختلفة

على المصرف أ ن يدیر بفعالیة وضع الس یولة ومخاطرها لديه خلال نفس الیوم لمواجهة  .3

 .الدفعات والتسويات النقدية سواء خلال الفترات الطبیعیة أ و فترات ال زمات

دارةعلى المصرف  .4 المقيدة و  ل صولاأ وضاع الموجودات بفعالیة وعلیه أ ن يميز بين  اإ

 .غير المقيدة، وعلیه مراقبة ظروف وقانونیة الضمانات وامكانیة التنفيذ علیه ال صول

على المصرف تنفيذ اختبارات الظروف الضاغطة بشكل دوري على مختلف مصادر  .5

التمويل قصيرة ال جل والموارد المولدة للس یولة ولضمان بقاء الإنكشافات الحالیة ضمن 

 .المرغوب بهمس توى المخاطر 

 :مؤشرات قياس مخاطر الس یولة المصرفية /ثالثاً 

تعد مؤشرات مخاطر الس یولة من أ ولى المؤشرات التي تؤثر على النظام المالي أ و أ داء 

المصارف، ل ن نقص أ و الس یولة الكافية ينعكس في اإنخفاض الودائع ويجبر المصارف على 

ولة لمواجهة الديون المتزايدة وس یكون ال كثر أ مانًا ال كثر س ی ال صولالتخلص من بعض 

لإنخفاض حجم القروض بسبب زيادة المخاطر وأ رتفاع أ سعار الفائدة تأ ثير سلبي على 

هم أ  (، وان 206: 2021النظام المالي بأ كمله وبلتالي زعزعة اس تقراره )احمد وعباس، 

الس نوية للمصارف مؤشرات قياس مخاطر الس یولة التي تعتمد على البیانات المالیة للتقاریر 

 :هي كالتالي

 

 صافي التدفقات النقدية من الآنشطة التشغیلیة           نس بة    

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ=   ــــــــــــــــــ التدفق النقدي

 المبیعات صافي                        التشغیلي  

                                                

 

 نس بة العائد على        صافي التدفقات النقدية من الآنشطة التشغیلیة  

 ال صول من التدفق =   ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

 النقدي التشغیلي                          اجمالي ال صول
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تشير ارتفاع هذا المؤشر الى انخفاض مخاطر الس یولة على اعتبار ذلك يعكس زيادة 

ال رصدة النقدية سواء كانت في الصندوق أ و لدى المصارف والتي يواجه المصرف التزاماته 

 .(408: 2017المختلفة )حمد وناجي، 

 

 

ض مخاطر الس یولة على اعتبار أ ن ذلك يمكن زيادة يشير ارتفاع هذا المؤشر اإلى انخفا

: 2016النقد والاستثمارات التي يواجه المصرف التزاماته المختلفة )قايدي وبن خزناجي، 

83). 

 

 

يشير ارتفاع هذا المؤشر اإلى ارتفاع مخاطر الس یولة على اعتبار أ ن ذلك یزيد من نس بة 

اإلى س یولة على صعید أآخر اإن زيادة القروض التي يتعذر تصنیفها بسهولة عند الحاجة 

نس بة القروض اإلى الودائع تؤشر حاجة المصرف اإلى زيادة مصادر نقدية جديدة لتلبیة 

  .(523: 2018طلبات الإقراض الجديدة )فروحات وأآخرون، 

 

 

يشير ارتفاع هذا المؤشر اإلى اإنخفاض مخاطر الس یولة، لن ذلك يعكس الزيادة في 

-126: 2012يواجه المصرف اإلتزاماته ال خرى )عبدالس تار،  المتداولة التي ال صول

127). 

 

 

يشير ارتفاع هذا المؤشر الى انخفاض مخاطرة الس یولة بعد ذلك يعكس زيادة 

 .(47: 2017الاستثمارات قصيرة الاجل التي يواجه بها المصرف التزاماته )المرسومي، 

 المحورالرابع: الجانب التطبیقي للبحث

ور الى تحلیل انموذج الدراسة واختبار فرضیاتها للتعرف على علاقات يهدف هذا المح

ال رتباط والتأ ثير والتباین بين متغيرات الدراسة المستندة الى الفرضیات الدراسة، 

والتحقق من اختبار الفرضیات من خلال اس تخدام عدد من ال سالیب ال حصائیة التي 

 :ات الدراسة، وعلى النحو الاتياختيرت لإجراء التحلیل الإحصائي على متغير 

"توجد علاقة ارتباط ذات دللة  على أ نه اختبار الفرضیة الاولى وتحلیلها التي تنص. 1

)نس بة كفاية التدفقات  بين المؤشر المالي من خلال (a ≥ 0.05) معنوية عند مس توى

دارةالنقدية التشغیلیة( المش تقة من قائمة التدفقات النقدية و   ".تمثلّ بلس یولةالمخاطر الم  اإ

بینت نتائج تحلیل  معامل الارتباط بين متغيري الدراسة وبحسب المؤشرات الموضحة في 

( عدم وجود علاقة معنوية قوية وموجبة بين المتغيرین وعلى المس توى الكلي 1الجدول )

ذ بلغت قيمة معامل الارتباط بين متغير " كفاية التدفقات  نس بةوبمس تويات عالیة، اإ

دارةالتشغیلیة" و" النقدية ( وعند مس توى معنوي  0.025المخاطر الس یولة" اإلى ) اإ

ذ تؤكد هذه النتيجة على أ ن Sig.= 0.795(، وبلغت القيمة الاحتمالیة الى )0.05) ( اإ

كفاية التدفقات النقدية  نس بةهنالك تلازماً بين المتغيرین مما ل يمكن الاس تنتاج أ ن فعالیة 

دارةا عدم علاقة مع التشغیلیة في المصارف وله مخاطر الس یولة، وبهذا لم تحقق صحة  اإ

كفاية التدفقات النقدية التشغیلیة  نس بةالفرضیة ال ولى على عدم وجود علاقة معنوية بين 

دارةبوصفه اإحدى مؤشرات التدفقات النقدية و                              مخاطر الس یولة. اإ
دارةو  كفاية التدفقات النقدية التشغیلیة س بةن ( معامل ال رتباط بين 1الجدول رقم )  المخاطر الس یولة اإ

 المتغير المعتمد               

 المتغير المس تقل

دارة  المخاطر الس یولة. اإ

 (.Sig) القيمة الاحتمالیة الارتباط معامل

 0.795 0.025 كفاية التدفقات النقدية التشغیلیة نس بة

  =110 N(           ≥ .Sig 0.05)مس توى  معنوية عند العلاقة**

  .SPSS المصدر: من اإعداد الباحثان بلعتماد على نتائج الإحصائي

كفاية التدفقات  نس بةتحلیل التأ ثير بين متغيرات الدراسة ) اختبار فرضیة الثانیة: .2

دارةالنقدية التشغیلیة على  المخاطر الس یولة(. تشير نتائج أ نموذج الانحدار الخطي  اإ

كفاية التدفقات  نس بة( الى عدم تأ ثير المتغير المس تقل "2لموضح في الجدول رقم )البس یط ا

دارةالنقدية التشغیلیة على المتغير المعتمد "  المخاطر الس یولة" وعلى النحو الآتي: اإ

كفاية التدفقات النقدية التشغیلیة( في  نس بةعدم وجود تأ ثير معنوي للمتغير المس تقل )-

دارةالمعتمد )المتغير المس تجیب أ و  ذ بلغت قيمة المس توى المعنوي(مخاطر الس یولة اإ  ، اإ

(Sig.)  ( وهي أ كبر من قيمة المس توى المعنوي الافتراضي الذي 0.497المحسوبة )

( كانت أ قل من قيمتها 0.465المحسوبة والبالغة ) (F) اعتمدته الدراسة، وتدعمه قيمة

ا يشير اإلى عدم معنوية التأ ثير وعند ( مم109( وبدرجات حرية )3.93الجدولیة والبالغة )

 نس بة(. واستناداً اإلى هذه النتيجة ل يمكن الاس تنتاج بوجود تأ ثير لمتغير 0.05مس توى )

دارةكفاية التدفقات النقدية التشغیلیة على المتغير  مخاطر الس یولة الذي يشير اإلى أ ن  اإ

نقدية التشغیلیة ل يؤثر في كفاية التدفقات ال  نس بةاعتماد المصارف المبحوثة على تطبیق 

دارة  :الآتي اإلى مخاطر الس یولة كما وتشير نتائج التحلیل على المس توى الكلي اإ

( وهذا يعني أ ن 4.274والبالغة ) (B0) في ضوء معادلة الانحدار تبين أ ن القيمة الثابتة-

فاية ك نس بة( حتى لو كانت 4.274مخاطر الس یولة وبمقدار ) دارةهناك حافزاً ضعیفاً لإ 

دارةالتدفقات النقدية التشغیلیة مساوية للصفر. وعلیه يمكن تفسير هذه النتيجة بأ ن   اإ

كفاية التدفقات  نس بةمخاطر الس یولة ل تس تمد خصائصها في مس تويات قلیلّ من تطبیق 

 .النقدية التشغیلیة في المصارف المبحوثة

لى أ ن تغيراً مقداره واحد ( وهي دللة ع4.456فقد بلغت ) (B1) أ ما قيمة المیل الحدي-

دارةكفاية التدفقات النقدية التشغیلیة يؤدي اإلى تغير  نس بة( في متغير 1) مخاطر  اإ

لیه في تفسير تأ ثير4.456الس یولة المرحلیة بمقدار )  (، وهو تغير ل يمكن الاستناد اإ

دارة)كفاية التدفقات النقدية التشغیلیة( في المتغير المعتمد  نس بةالمتغير المس تقل ) مخاطر  اإ

( وهي قيمة معنوية عند المس توى 0.682المحسوبة ) (t) الس یولة(، وكانت قيمة

 .(0.05)المعنوي

( من التغير 0.4( التي تشير اإلى أ ن ما نسبته )%0.004( فقد بلغت )R2أ ما قيمة )-

دارةالذي يحدث في  كفاية التدفقات النقدية التشغیلیة،  نس بةمخاطر الس یولة يعود الى  اإ

أ ن القيمة التفسيرية للمتغير المس تقل فيما يحدث للمتغير المس تجیب قد بلغت  أ ي

( 99.6%(، كما تشير هذه النتيجة اإلى أ ن النس بة التأ ثيرية المتبقية والبالغة )0.4%)

 تعود الى متغيرات أ خرى.
 الس یولة المخاطر اإدارة على كفاية التدفقات النقدية التشغیلیة نس بة تأ ثير( تحلیل 2رقم )الجدول 

 المتغير المعتمد            

 المتغير المس تقل

دارة  المخاطر الس یولة اإ

 B0 1B F R2-الثابت

كفاية التدفقات  نس بة

 النقدية التشغیلیة

4.274 

t(1.384) 

Sig.(0.181) 

4.456 

t(0.682) 

Sig.(0.497) 

0.465 

Sig.(0.497) 
0.4% 

 ال صولاجمالي  /مخاطر الس یولة= النقد والارصدة لدى المصارف

                          

 ال صولاجمالي  /مخاطر الس یولة= النقد والاستثمارات قصيرة الاجل

                          

 جمالي الودائعا /مخاطر الس یولة= اجمالي القروض

                          

 اجمالي الودائع /صول المتداولةمخاطر الس یولة= ال  

                          

 مخاطر الس یولة= استثمارات قصيرة الاجل/ اجمالي الودائع
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    (Sig. ≤ 0.05) ** معنوية عالیة عندما تكون القيمة الاحتمالیة

 F (109) = 3.93          N= 110 

 .SPSS نتائج التحلیل الاحصائي بلعتماد على  اإعداد الباحثانمن المصدر: 

ولذلك فاإن نتائج تحلیل التاثير في المس توى الجزئي ل تدعم نتائج تحلیل العلاقات بين 

على أ نه "يوجد تأ ثير ذات  متغيرات الدراسة، وعلیه يتم رفض الفرضیة الثانیة التي تنص

كفاية التدفقات  نس بة( للمؤشر المالي من خلال )a ≥ 0.05دللة معنوية عند مس توى )

دارةالنقدية التشغیلیة( المش تقة من قائمة التدفقات النقدية في   المخاطر المتمثلّ بلس یولة". اإ

ختبار الفرضیة الثالثة وتحلیلها التي تنص على أ نه "توجد علاقة  .3 ارتباط ذات دللة اإ

( بين المؤشر المالي من خلال )مؤشر دلیل النشاط a ≥ 0.05معنوية عند مس توى  )

دارةالشغیليي( المش تقة من قائمة التدفقات النقدية و   المخاطر المتمثلّ بلس یولة". اإ

بینت نتائج تحلیل  معامل الارتباط بين متغيري الدراسة وبحسب المؤشرات الموضحة في 

( وجود علاقة معنوية قوية وموجبة بين المتغيرین وعلى المس توى الكلي 3الجدول )

ذ بلغت قيمة معامل الارتباط بين متغير"مؤشر دلیل النشاط  وبمس تويات عالیة، اإ

دارةالشغیليي" و" (، 0.05( وعند مس توى معنوي ) 0.739**المخاطر الس یولة" اإلى ) اإ

ذ تؤكد هذه النتيجة على أ ن هنالك ( اإ Sig. = 0.000وبلغت القيمة الاحتمالیة الى )

تلازماً بين المتغيرین مما يمكن الاس تنتاج أ ن فعالیة المؤشر دلیل النشاط الشغیليي في 

دارةالمصارف ولها علاقة مع  مخاطر الس یولة، وبهذا تحققت صحة الفرضیة الثالثة على  اإ

ات وجود علاقة معنوية بين مؤشر دلیل النشاط الشغیليي بوصفه اإحدى مؤشر

دارةالتدفقات النقدية و   مخاطر الس یولة. اإ
دارةمعامل ال رتباط بين مؤشر دلیل النشاط الشغیليي و  (3)الجدول  مخاطر الس یولة اإ  

 المتغير المعتمد                               

 المس تقلالمتغير 

دارة  مخاطر الس یولة اإ

 (.Sig)القيمة الاحتمالیة الارتباط معامل

 0.000 **0.739 نشاط الشغیلييمؤشر دلیل ال 

  =110 N(           ≥ .Sig 0.05)مس توى  معنوية عند العلاقة**

  .SPSS المصدر: من اإعداد الباحثان بلعتماد على نتائج الإحصائي

اختبار فرضیة الرابعة: تحلیل التأ ثير بين متغيرات الدراسة )مؤشر دلیل النشاط  .4

دارةالشغیليي على  س یولة(. تشير نتائج أ نموذج الانحدار الخطي البس یط المخاطر ال  اإ

( الى عدم تأ ثير المتغير المس تقل "مؤشر دلیل النشاط الشغیليي 4الموضح في الجدول رقم )

دارةعلى المتغير المعتمد "  المخاطر الس یولة" وعلى النحو الآتي: اإ

( في المتغير عدم وجود تأ ثير معنوي للمتغير المس تقل )مؤشر دلیل النشاط الشغیليي-

دارةالمس تجیب أ و المعتمد ) ذ بلغت قيمة  اإ مخاطر الس یولة( وفي مس توى المؤشر الكلي، اإ

( وهي أ كبر من قيمة المس توى المعنوي 0.083المحسوبة ) (.Sig) المس توى المعنوي

( كانت 3.060المحسوبة والبالغة ) (F) الافتراضي الذي اعتمدته الدراسة، وتدعمه قيمة

( مما يشير اإلى عدم معنوية 109( وبدرجات حرية )3.93ا الجدولیة والبالغة )أ قل من قيمته

(. واستناداً اإلى هذه النتيجة ل يمكن اس تنتاج تأ ثير لمتغير 0.05التأ ثير وعند مس توى )

مخاطر الس یولة والذي يشير اإلى أ ن فعالیة  اإدارةمؤشر دلیل النشاط الشغیليي في متغير 

دارةليي في المصارف المبحوثة ل يؤثر في المؤشر دلیل النشاط الشغی مخاطر الس یولة  اإ

 :كما وتشير نتائج التحلیل على المس توى الكلي اإلى الآتي

( وهذا يدل على 5.992والبالغة ) (B0) في ضوء معادلة الانحدار تبين أ ن القيمة الثابتة-

كانت مؤشر ( حتى لو 5.992مخاطر الس یولة وبمقدار ) دارةأ ن هناك حافزاً ضعیفاً لإ 

دارةدلیل النشاط الشغیليي مساوياً للصفر. وعلیه يمكن تفسير هذه النتيجة بأ ن  مخاطر  اإ

الس یولة ل تس تمد خصائصها في مس تويات قلیلّ ومن وجود مؤشر دلیل النشاط 

 .الشغیليي في المصارف المبحوثة

مقداره واحد  ( وهي دللة على أ ن تغيراً 0.083فقد بلغت ) (B1) أ ما قيمة المیل الحدي-

دارة( في متغيرمؤشر دلیل النشاط الشغیليي يؤدي اإلى تغير 1) مخاطر الس یولة بمقدار  اإ

لیه في تفسير التأ ثير للمتغير المس تقل 0.085) (، وهو تغير ضعیف ول يمكن الاستناد اإ

دارة)مؤشر دلیل النشاط الشغیليي( في المتغير المعتمد )  مخاطر الس یولة(، وكانت قيمة اإ

(t) ( وهي قيمة معنوية عند المس توى المعنوي1.749المحوس بة )(0.05). 

( من التغير 2.8( التي تشير اإلى أ ن ما نسبته )%0.028( فقد بلغت )R2أ ما قيمة )-

دارةالذي يحدث في  مخاطر الس یولة يعود الى مؤشر دلیل النشاط الشغیليي، أ ي أ ن  اإ

(، كما 2.8القيمة التفسيرية للمتغير المس تقل فيما يحدث للمتغير المس تجیب قد بلغت )%

( تعود الى متغيرات 97.2تشير هذه النتيجة اإلى أ ن النس بة التأ ثيرية المتبقية والبالغة )%

 أ خرى.
دارة لیل النشاط الشغیليي فيمؤشر د تأ ثيرتحلیل  (4)الجدول  مخاطر الس یولة اإ  

المتغيرالمعتمد                       

 المتغير المس تقل

دارة  مخاطر الس یولة اإ

 0B 1B F 2R-الثابت

مؤشر دلیل النشاط 

 الشغیليي

5.992 

t(3.473) 

Sig.(0.001) 

850.0 

t(1.749) 

Sig.(0.083) 

3.060 

Sig.(0.083) 
2.8% 

 (Sig. ≤ 0.05) یة عندما تكون القيمة الاحتمالیة** معنوية عال   

       3.93 (109) =F         N= 110   

 SPSS نتائج التحلیل الاحصائي بلعتماد على  اناإعداد الباحثمن المصدر: 

وبذلك فاإن نتائج تحلیل التاثير في المس توى الجزئي ل تدعم نتائج تحلیل العلاقات بين 

يتم رفض الفرضیة الرابعة التي تنص  على أ نه "يوجد تأ ثير ذات  متغيرات الدراسة، وعلیه

( للمؤشر المالي من خلال )مؤشر دلیل النشاط a ≥ 0.05دللة معنوية عند مس توى )

دارةالشغیليي( المش تقة من قائمة التدفقات النقدية في   المخاطر المتمثلّ بلس یولة". اإ

ختبار الفرضیة الخامسة وتحلیلها التي تن .5 ص على أ نه "توجد علاقة ارتباط ذات دللة اإ

( بين المؤشر المالي من خلال )مؤشر النقدية a ≥ 0.05معنوية عند مس توى )

دارةالتشغیلیة( المش تقة من قائمة التدفقات النقدية و   المخاطر المتمثلّ بلس یولة". اإ

وضح في بینت نتائج تحلیل معامل الارتباط بين متغيري الدراسة وبحسب المؤشرات الم

( وجود علاقة معنوية قوية وموجبة بين المتغيرین وعلى المس توى الكلي 5الجدول )

ذ بلغت قيمة معامل الارتباط بين متغير"مؤشر النقدية التشغیلیة"  وبمس تويات عالیة، اإ

دارةو" (، وبلغت 0.05( وعند المس توى المعنوي ) 0.746**مخاطر الس یولة " الى ) اإ

ذ تؤكد هذه النتيجة على أ ن هنالك تلازماً بين Sig.= 0.000)القيمة الاحتمالیة الى  ( اإ

المتغيرین مما يمكن الاس تنتاج أ ن وجود مؤشر النقدية التشغیلیة في المصارف لها علاقة 

دارةمع  مخاطر الس یولة، وبهذا تحققت صحة الفرضیة الخامسة على وجود علاقة معنوية  اإ

دارةؤشرات التدفقات النقدية و بين مؤشر النقدية التشغیلیة كونه اإحدى م مخاطر  اإ

 الس یولة.
دارة( معامل ال رتباط بين مؤشر النقدية التشغیلیة و 5الجدول )  مخاطر الس یولة اإ

 المتغير المعتمد                                    

 المس تقلالمتغير 

دارة  مخاطر الس یولة اإ

 (Sig) القيمة الاحتمالیة الارتباط معامل

 0.000 **0.746 نقدية التشغیلیةمؤشر ال 

  =110 N    (         ≥ .Sig 0.05)مس توى  معنوية عند العلاقة**
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 .SPSSبلعتماد على نتائج التحلیل الإحصائي  انالمصدر: من اإعداد الباحث 

اختبار فرضیة السادسة: تحلیل التأ ثير بين متغيرات الدراسة )مؤشر النقدية  .6

دارةالتشغیلیة على  لمخاطر الس یولة(. تشير نتائج أ نموذج الانحدار الخطي البس یط ا اإ

( الى عدم تأ ثير المتغير المس تقل "مؤشر النقدية التشغیلیة 6الموضحة في الجدول رقم )

دارةعلى المتغير المعتمد "  المخاطر الس یولة" وعلى النحو الآتي: اإ

غیلیة( في المتغير وجود تأ ثير معنوي للمتغير المس تقل )مؤشر النقدية التش  عدم -

دارةالمس تجیب أ و المعتمد ) ذ بلغت قيمة  اإ مخاطر الس یولة( وفي مس توى المؤشر الكلي، اإ

( وهي أ كبر من قيمة المس توى المعنوي 0.082المحسوبة ) (.Sig) المس توى المعنوي

( كانت 3.076المحسوبة والبالغة ) (F) الافتراضي الذي اعتمدته الدراسة، وتدعمه قيمة

( مما يشير اإلى عدم معنوية 109( وبدرجات حرية )3.93قيمتها الجدولیة والبالغة )أ قل من 

(. واستناداً اإلى هذه النتيجة ل يمكن الاس تنتاج بأ ن هناك 0.05التأ ثير وعند مس توى )

دارةتأ ثيراً لمتغير مؤشر النقدية التشغیلیة في المتغير  مخاطر الس یولة الذي يشير اإلى أ ن  اإ

دارةتشغیلیة في المصارف المبحوثة ل يؤثر في مؤشر النقدية ال  مخاطر الس یولة كما وتشير  اإ

 :نتائج التحلیل على المس توى الكلي اإلى الآتي

( تدل على أ ن 5.941والبالغة ) (B0) في ضوء معادلة الانحدار تبين أ ن القيمة الثابتة-

ن مؤشر النقدية ( حتى لو كا5.941مخاطر الس یولة وبمقدار ) دارةهناك حافزاً ضعیفاً لإ 

دارةالتشغیلیة مساويًا للصفر. وعلیه يمكن تفسير هذه النتيجة بأ ن  مخاطر الس یولة ل  اإ

تس تمد خصائصها في مس تويات قلیلّ من وجود مؤشر النقدية التشغیلیة في المصارف 

 .المبحوثة

احد ( وهي دللة على أ ن تغيراً مقداره و 0.070فقد بلغت ) (B1) أ ما قيمة المیل الحدي-

دارة( في متغير مؤشر النقدية التشغیلیة يؤدي اإلى تغير 1) مخاطر الس یولة بمقدار  اإ

(، وهو تغير قلیلًا اإذ ل يمكن الاستناد علیه في تفسير التأ ثير للمتغير المس تقل 0.070)

دارة)مؤشر النقدية التشغیلیة( في المتغير المعتمد )  (t) مخاطر الس یولة(، وكانت قيمة اإ

 .(0.05)( وهي قيمة معنوية عند المس توى المعنوي1.754المحوس بة )

%( من التغير الذي 2.8( تشير اإلى أ ن ما نسبته )0.028( فقد بلغت )R2أ ما قيمة )-

دارةيحدث في  مخاطر الس یولة يعود الى مؤشر النقدية التشغیلیة، أ ي أ ن القيمة التفسيرية  اإ

%(، كما تشير هذه النتيجة 2.8) للمتغير المس تقل فيما يحدث للمتغير المس تجیب بلغت

 %( تعود الى متغيرات أ خرى.97.8اإلى أ ن النس بة التأ ثيرية المتبقية والبالغة )
دارة مؤشر النقدية التشغیلیة في تأ ثيرتحلیل  (6)الجدول   مخاطر الس یولة اإ

 المتغير المعتمد            

 المتغير المس تقل

دارة  مخاطر الس یولة اإ

 B 1B F 2R 0-الثابت

 مؤشر النقدية التشغیلیة

5.941 

t(3.473) 

Sig.(0.001) 

0.070 

t(1.754) 

Sig.(0.082) 

3.076 

Sig.(0.082) 
2.8% 

  (Sig. ≤ 0.05) ** معنوية عالیة عندما تكون القيمة الاحتمالیة  

    3.93 (109) =F         N= 110   

 SPSS الاحصائينتائج التحلیل  بلعتماد على  اناإعداد الباحثمن المصدر: 

وبذلك فاإن نتائج تحلیل التاثير في المس توى الجزئي ل تدعم نتائج تحلیل العلاقات بين 

متغيرات الدراسة، وعلیه يتم رفض الفرضیة السادسة التي تنص على أ نه "يوجد تأ ثير 

( للمؤشر المالي من خلال )مؤشر النقدية a ≥ 0.05ذات دللة معنوية عند مس توى )

دارةالمش تقة من قائمة التدفقات النقدية على التشغیلیة(   المخاطر المتمثلّ بلس یولة". اإ

ختبار الفرضیة السابعة وتحلیلها التي تنص على أ نه "توجد علاقة ارتباط ذات دللة  .7 اإ

التدفق النقدي  نس بة( بين المؤشر المالي من خلال )a ≥ 0.05معنوية عند مس توى )

دارةتدفقات النقدية و التشغیلي( المش تقة من قائمة ال   المخاطر المتمثلّ بلس یولة". اإ

بینت نتائج تحلیل معامل الارتباط بين متغيري الدراسة وبحسب المؤشرات الموضح في 

( من وجود علاقة معنوية قوية وموجبة بين المتغيرین وعلى المس توى الكلي 7الجدول )

ذ بلغت قيمة معامل الارتباط بين متغير التدفق النقدي  نس بة"وبمس تويات عالیة، اإ

دارةالتشغیلي" و" (، 0.05( وعند المس توى المعنوي )0.891**مخاطر الس یولة" الى ) اإ

ذ تؤكد هذه النتيجة أ ن هنالك تلازماً Sig. = 0.000وبلغت القيمة الاحتمالیة الى ) ( اإ

 التدفق النقدي التشغیلي في المصارف نس بةبين المتغيرین مما يمكن الاس تنتاج أ ن وجود 

دارةلها علاقة مع  مخاطر الس یولة، وبهذا تحققت صحة الفرضیة السابعة على وجود علاقة  اإ

التدفق النقدي التشغیلي كونه اإحدى مؤشرات التدفقات النقدية  نس بةمعنوية بين 

دارةو   مخاطر الس یولة. اإ
دارةالتدفق النقدي التشغیلي و  نس بةمعامل ال رتباط بين متغير  (7)الجدول  س یولةمخاطر ال  اإ  

 المتغير المعتمد                                       

 المس تقلالمتغير 

دارة  مخاطر الس یولة اإ

 (Sig) القيمة الاحتمالیة الارتباط معامل

 0.000 **0.891 التدفق النقدي التشغیلي نس بة

  =110 N(           ≥ .Sig 0.05)مس توى  معنوية عند العلاقة**

  SPSS.بلعتماد على نتائج التحلیل الإحصائي  اند الباحثالمصدر: من اإعدا

التدفق النقدي  نس بةاختبار فرضة الثامنة: تحلیل التأ ثير بين متغيرات الدراسة ) .8

دارةالتشغیلي على  المخاطر الس یولة(. تشير نتائج أ نموذج الانحدار الخطي البس یط  اإ

التدفق النقدي التشغیلي"  نس بةس تقل "( الى تأ ثير المتغير الم 8الموضح في الجدول رقم )

دارةعلى المتغير المعتمد "  المخاطر الس یولة" وعلى النحو الآتي: اإ

التدفق النقدي التشغیلي( في المتغير  نس بةوجود تأ ثير معنوي للمتغير المس تقل )-

دارةالمس تجیب أ و المعتمد ) ذ بلغت قيمة  اإ مخاطر الس یولة( وفي مس توى المؤشر الكلي، اإ

( وهي أ قل بكثير من قيمة مس توى المعنوية 0.020المحسوبة ) (.Sig) وى المعنويالمس ت

( كانت 5.534المحسوبة والبالغة ) (F) الافتراضي الذي اعتمدته الدراسة، وتدعمه قيمة

( مما يشير اإلى معنوية 109( وبدرجات حرية )3.93أ كبر من قيمتها الجدولیة والبالغة )

واستناداً اإلى هذه النتيجة يمكن الاس تنتاج بأ ن هناك  (.0.05التأ ثير وعند مس توى )

دارةالتدفق النقدي التشغیلي في المتغير المعتمد  نس بةتأ ثيراً لمتغير  مخاطر الس یولة الذي  اإ

دارةالتدفق النقدي التشغیلي في المصارف المبحوثة يؤثر في  نس بةيشير اإلى أ ن  المخاطر  اإ

 :المس توى الكلي اإلى الآتيالس یولة كما وتشير نتائج التحلیل على 

( تدل على أ ن 5.842والبالغة ) (B0) في ضوء معادلة الانحدار تبين أ ن القيمة الثابتة-

التدفق النقدي  نس بة( حتى لو كان 5.842مخاطر الس یولة وبمقدار ) دارةهناك وجوداً لإ 

دارةالتشغیلي مساويًا للصفر. وعلیه يمكن تفسير هذه النتيجة بأ ن  یولة مخاطر الس   اإ

التدفق النقدي التشغیلي في المصارف  نس بةتس تمد خصائصها في مس تويات عالیة من 

 .المبحوثة

( وهي دللة على أ ن تغيراً مقداره واحد 1.006فقد بلغت ) (B1) أ ما قيمة المیل الحدي-

دارةالتدفق النقدي التشغیلي يؤدي اإلى تغير  نس بة ( في متغير1) مخاطر الس یولة  اإ

لیه في تفسير التأ ثير للمتغير المس تقل 1.006بمقدار ) (، وهو تغير كبير يمكن الاستناد اإ

دارةالتدفق النقدي التشغیلي( في المتغير المعتمد ) نس بة)  المخاطر الس یولة(، وكانت قيمة اإ

(t) ( وهي قيمة معنوية عند المس توى المعنوي2.352المحوس بة )(0.05). 

( التغير الذي 4.9اإلى أ ن ما نسبته )%( وتشير 0.049( فقد بلغت )R2أ ما قيمة )-

دارةيحدث في  التدفق النقدي التشغیلي، أ ي أ ن القيمة  نس بةمخاطر الس یولة يعود الى  اإ
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(، كما تشير 4.9التفسيرية للمتغير المس تقل فيما يحدث للمتغير المس تجیب قد بلغت )%

 ود الى متغيرات أ خرى.%( تع95.2هذه النتيجة اإلى أ ن النس بة التأ ثيرية المتبقية والبالغة )
دارة التدفق النقدي التشغیلي في نس بة تأ ثيرتحلیل  (8)الجدول   مخاطر الس یولة اإ

                   المتغير المعتمد     

 المتغير المس تقل

دارة  مخاطر الس یولة اإ

 0B 1B F 2R-الثابت

التدفق النقدي  نس بة

 التشغیلي

5.842 

t(3.451) 

Sig.(0.001) 

1.006 

t(2.352) 

Sig.(0.020) 

5.534 

Sig.(0.020) 
4.9% 

  (Sig. ≤ 0.05) ** معنوية عالیة عندما تكون القيمة الاحتمالیة

    3.93 (109) =F         N= 110   

 SPSS نتائج التحلیل الاحصائي بلعتماد على ان اإعداد الباحثمن المصدر: 

عم وبقوة نتائج تحلیل العلاقات بين وبذلك فاإن نتائج تحلیل التاثير في المس توى الجزئي تد

متغيرات الدراسة، وعلیه يتم قبول الفرضیة الثامنة التي تنص على أ نه "يوجد تأ ثير ذات 

التدفق النقدي  نس بة( للمؤشر المالي من خلال )a ≥ 0.05دللة معنوية عند مس توى )

دارةالتشغیلي( المش تقة من قائمة التدفقات النقدية على   تمثلّ بلس یولة".المخاطر الم  اإ

ختبار الفرضیة التاسعة وتحلیلها التي تنص على أ نه "توجد علاقة ارتباط ذات دللة  .9 اإ

العائد على  نس بة( بين المؤشر المالي من خلال )a ≥ 0.05معنوية عند مس توى )

دارة( المش تقة من قائمة التدفقات النقدية و ال صول  المخاطر المتمثلّ بلس یولة". اإ

تحلیل معامل الارتباط بين متغيري الدراسة وبحسب المؤشرات الموضح في  بینت نتائج

( وجود علاقة معنوية قوية وموجبة بين المتغيرین وعلى المس توى الكلي 9الجدول )

ذ بلغت قيمة معامل الارتباط بين متغير" " ال صولالعائد على  نس بةوبمس تويات عالیة، اإ

دارةو" (، وبلغت 0.05وعند المس توى  المعنوي )( 0.890**مخاطر الس یولة" الى ) اإ

ذ تؤكد هذه النتيجة أ ن هنالك تلازماً بين المتغيرین Sig.= 0.000القيمة الاحتمالیة الى ) ( اإ

دارةفي المصارف لها علاقة مع  ال صولالعائد على  نس بةمما يمكن الاس تنتاج أ ن وجود   اإ

 نس بةود علاقة معنوية بين مخاطر الس یولة، وبهذا تحققت صحة الفرضیة السابعة على وج

دارةكونه اإحدى مؤشرات التدفقات النقدية و  ال صولالعائد على   مخاطر الس یولة. اإ
دارةو  ال صولالعائد على  نس بة( جدول معامل ال رتباط بين متغير 9جدول رقم )  المخاطر الس یولة اإ

  =110 N(           ≥ .Sig 0.05)مس توى  معنوية عند العلاقة**

  SPSS.بلعتماد على نتائج التحلیل الإحصائي  انالمصدر: من اإعداد الباحث

 ال صولالعائد على  نس بةتحلیل التأ ثير بين متغيرات الدراسة )اختبار فرضیة العاشرة: .10

دارةعلى  المخاطر الس یولة(. تشير نتائج أ نموذج الانحدار الخطي البس یط الموضح في  اإ

على المتغير  ال صولالعائد على   نس بة( الى تأ ثير المتغير المس تقل "10الجدول رقم )

دارة" المعتمد  و الآتي:المخاطر الس یولة" وعلى النح اإ

( في المتغير المس تجیب ال صولالعائد على  نس بةوجود تأ ثير معنوي للمتغير المس تقل )-

دارةأ و المعتمد ) ذ بلغت قيمة المس توى  اإ مخاطر الس یولة( وعلى مس توى المؤشر الكلي، اإ

( وهي أ قل بكثير من قيمة مس توى المعنوي الافتراضي 0.007المحسوبة ) (.Sig) المعنوي

( كانت أ كبر من قيمتها 7.504المحسوبة والبالغة ) (F) ه الدراسة، وتدعمه قيمةالذي اعتمدت

( مما يشير اإلى معنوية التأ ثير وعند 109( وبدرجات حرية )3.93الجدولیة والبالغة )

(. واستناداً اإلى هذه النتيجة يمكن الاس تنتاج بأ ن هناك تأ ثيراً لمتغير 0.05مس توى )

دارةلمتغير المعتمد في ا ال صولالعائد على  نس بة  نس بةمخاطر الس یولة الذي يشير اإلى أ ن  اإ

دارةفي المصارف المبحوثة يؤثر في  ال صولالعائد على  مخاطر الس یولة كما وتشير نتائج  اإ

 :التحلیل على المس توى الكلي اإلى الآتي

( تدل على أ ن 5.799والبالغة ) (B0) في ضوء معادلة الانحدار تبين أ ن القيمة الثابتة-

دارةهناك وجود  العائد على  نس بة( حتى لو كان 5.799مخاطر الس یولة وبمقدار ) اإ

دارةمساوياً للصفر. وعلیه يمكن تفسير هذه النتيجة بأ ن  ال صول مخاطر الس یولة تس تمد  اإ

 .في المصارف المبحوثة ال صولالعائد على  نس بةخصائصها في مس تويات عالیة من 

( وهي دللة على أ ن تغيراً مقداره 31.417بلغت ) فقد (B1) أ ما قيمة المیل الحدي-

دارةيؤدي اإلى  ال صولالعائد على  نس بة( في متغير 1واحد ) مخاطر الس یولة بمقدار  اإ

لیه في تفسير التأ ثير للمتغير المس تقل )31.417)  نس بة(، وهو تغير كبير يمكن الاستناد اإ

دارة( في المتغير المعتمد )ال صولالعائد على  المحوس بة  (t) الس یولة(، وكانت قيمةمخاطر  اإ

 .(0.05)( وهي قيمة معنوية عند المس توى المعنوي2.739)

( التغير الذي يحدث 6.5( تشير اإلى أ ن ما نسبته )%0.065( بلغت )R2أ ما قيمة )-

دارةفي  ، أ ي أ ن القيمة التفسيرية ال صولالعائد على  نس بةمخاطر الس یولة يعود اإلى  اإ

(، كما تشير هذه 6.5 يحدث للمتغير المس تجیب التي بلغت )%للمتغير المس تقل فيما

 ( تعود الى متغيرات أ خرى.93.5النتيجة اإلى أ ن النس بة التأ ثيرية المتبقية والبالغة )%
مخاطر الس یولة اإدارة في ال صولالعائد على  نس بة تأ ثيرتحلیل  (10)الجدول رقم   

                   المتغير المعتمد      

  المس تقلالمتغير

دارة  مخاطر الس یولة اإ

 B 1B F 2R 0-الثابت

 ال صولالعائد على   نس بة

5.799 

t(3.455) 

Sig.(0.001) 

31.417 

t(2.739) 

Sig.(0.007) 

7.504 

Sig.(0.007) 
6.5% 

     (Sig. ≤ 0.05) ** معنوية عالیة عندما تكون القيمة الاحتمالیة

    3.93 (109) =F          N= 110   

 نتائج التحلیل الاحصائي بلعتماد على  اناإعداد الباحثمن صدر: الم

وبذلك فاإن نتائج تحلیل التاثير في المس توى الجزئي تدعم وبقوة نتائج تحلیل العلاقات بين 

متغيرات الدراسة، وعلیه يتم قبول الفرضیة العاشرة التي تنص على أ نه "يوجد تأ ثير ذات 

العائد على  نس بة( للمؤشر المالي من خلال )a ≥ 0.05دللة معنوية عند مس توى )

دارة( المش تقة من قائمة التدفقات النقدية على ال صول  مخاطر المتمثلّ بلس یولة". اإ

 الاس تنتاجات والتوصیات :امسالمحورالخ

 الاس تنتاجات /ولً أ  

تائج اعمالها تعد قائمة التدفقات النقدية من أ هم القوائم المالیة التي تفسر المركز المالي ون . 1

للوحدات الاقتصادية، كما أ ن التوجهات المحاسبية الدولیة تنصب على هذه القائمة كونها 

 .توفر معلومات مالیة دقيقة وذلك لعتمادها على ال ساس النقدي

عدادها على ال ساس النقدي، الذي يهتم بلدفع الفعلي . 2 اإن قائمة التدفقات النقدية يتم اإ

   .، بغض النظر عن أ ساس الاس تحقاق المبني على مبدأ  المقابلّللنقد والقبض الفعلي

كفاية  نس بةتبين من نتائج الدراسة المیدانیة وعدم جود تأ ثير معنوي للمتغير المس تقل ). 3

دارةالتدفقات النقدية التشغیلیة( على المتغير التابع ) المخاطر الس یولة( وعلى مس توى  اإ

( كانت أ قل من قيمتها 0.465المحسوبة والبالغة ) (F) المؤشر الكلي، ول يدعمه قيمة

كفاية التدفقات النقدية التشغیلیة ما نسبته  نس بة( وفسرت 3.93الجدولیة والبالغة )

دارة( من التباین الحاصل في 0.4)%  وهذا ما أ وضحه معامل التحديد ،المخاطر الس یولة اإ

(R2)  ،وتشير قيمة معامل المیل الحدي (B1) ( الى أ ن التغير في 4.456التي بلغت )

 المتغير المعتمد                                      

 لالمس تقالمتغير 

دارة  مخاطر الس یولة اإ

 (Sig) القيمة الاحتمالیة الارتباط معامل

 0.000 **0.890 ال صولالعائد على  نس بة
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دارة)كفاية التدفقات النقدية التشغیلیة بوحدة واحدة سوف يؤدي اإلى تغير في   نس بة  اإ

( وهي قيمة معنوية 0.682المحوس بة ) (t) وكانت قيمة ،(4.456المخاطر الس یولة( بمقدار )

 .(2كما هومبين في الجدول رقم ) ،(0.05ضعیفة جداً عند المس توى المعنوي )

بين من نتائج الدراسة عدم وجود تأ ثير معنوي للمتغير المس تقل )مؤشر دلیل النشاط ت . 4

دارةالشغیليي( على المتغير التابع  ) ذ بلغت قيمة المس توى المعنوي اإ  المخاطر الس یولة( اإ

(Sig.)  ( وهي ليس بأ قل من قيمة مس توى المعنوية الافتراضي والذي 0.083المحسوبة )

( من التباین 2.8ت مؤشر دلیل النشاط الشغیليي ما نسبته )%اعتمدته الدراسة، وفسر 

دارةالحاصل في  وتشير   ،(R2)وهذا ما أ وضحته قيمة معامل التحدي ،المخاطر الس یولة اإ

( في 1( وهي دللة على أ ن تغيراً مقداره واحد )0.083التي بلغت ) (B1) قيمة معامل

دارة متغير مؤشر دلیل النشاط الشغیليي  يؤدي اإلى تغير المخاطر الس یولة بمقدار  اإ

( وهي قيمة معنوية عند 1.749المحوس بة ) (t) ( وهي ضعیفة جداً، وكانت قيمة50.08)

 .(4كما هومبين في الجدول رقم ) (،0.05)المس توى المعنوي

دارةتبين من نتائج الدراسة عدم وجود تأ ثير معنوي لمؤشر النقدية التشغیلیة على  .5  اإ

ذ بلغت قيمة المس توى المعنويالمخاطر الس یولة  ( وهي ليس 20.08المحسوبة ) (.Sig) اإ

بقلیل من قيمة مس توى المعنوية الافتراضي والذي اعتمدته الدراسة، وفسرت مؤشر 

دارةمن التباین الحاصل في  (%2.8) النقدية التشغیلیة ما نسبته  ،المخاطر الس یولة اإ

التي بلغت  (B1) قيمة معامل وتشير(، R2)وهذا ما أ وضحته قيمة معامل التحديد

( في متغير مؤشر النقدية التشغیلیة 1( وهي دللة على أ ن تغيراً مقداره واحد )0.070)

دارةيؤدي اإلى تغير  المحوس بة  (t) (، وكانت قيمة0.070المخاطر الس یولة بمقدار ) اإ

رقم  كما هو مبين في الجدول ،(0.05( وهي قيمة معنوية عند المس توى المعنوي )1.754)

(6) . 

دارةالتدفق النقدي التشغیلي على  نس بةتبين من نتائج الدراسة وجود تأ ثير معنوي ل . 6  اإ

ذ بلغت قيمة المس توى المعنوي ( وهي قلیلّ 0.020المحسوبة ) (.Sig) المخاطر الس یولة اإ

 نس بةنسبياً من قيمة المس توى المعنوي الافتراضي والذي اعتمدته الدراسة، وفسرت 

دارةمن التباین الحاصل في  (%4.9) قدي التشغیلي ما نسبتهالتدفق الن المخاطر  اإ

التي  (B1) وتشير قيمة معامل(، R2) وهذا ما أ وضحته قيمة معامل التحديد ،الس یولة

التدفق  نس بة( في متغير 1( وهي دللة على أ ن تغيراً مقداره واحد )1.006بلغت )

دارةالنقدي التشغیلي يؤدي اإلى تغير   (، وكانت قيمة1.006ر الس یولة بمقدار )المخاط اإ

(t)  ( 0.05( وهي قيمة معنوية عند المس توى المعنوي )2.352المحوس بة)،  كما هومبين

 .(8في الجدول رقم )

دارةعلى  ال صولتبين من نتائج الدراسة وجود تأ ثير معنوي لنس بة العائد على -7 المخاطر  اإ

ذ بلغت قيمة المس توى المعنوي ) ( وهي قلیلّ نسبياً 0.007( المحسوبة ).Sigالس یولة اإ

من قيمة المس توى المعنوي الافتراضي والذي اعتمدته الدراسة، وفسرت نس بة العائد على 

دارة%( من التباین الحاصل في 6.5ما نسبته ) ال صول وهذا ما  ،المخاطر الس یولة اإ

( 31.417)( التي بلغت B1وتشير قيمة معامل ) ،(R2أ وضحته قيمة معامل التحديد )

يؤدي اإلى  ال صول( في متغير نس بة العائد على 1وهي دللة على أ ن تغيراً مقداره واحد )

دارةتغير  ( وهي 2.739( المحوس بة )t(، وكانت قيمة )31.417المخاطر الس یولة بمقدار ) اإ

 (.10كما هومبين في الجدول رقم ) ،(0.05قيمة معنوية عند المس توى المعنوي )

 :تالتوصیا /اً نیثا

دارةبضرورة اهتمام . 1 المصارف والمستثمرین الحالیين والمحتملين مؤشرین التدفق النقدي  اإ

دارةلتقييم  ال صولالتشغیلي والعائد على  المخاطر الس یولة  من أ جل التحسين واتخاذ  اإ

القرارات المناس بة، بلإضافة اإلى معالجة مواطن الخلل المتسببة في حصول بعض المصارف 

جراء المزيد من البحوث ال خرى ذات العینة على  تدفقات نقدية سالبة، كما توصي بإ

دارةالعلاقة لإثراء موضوع   .المخاطر الس یولة اإ

العمل على اس تعمال النسب المالیة المستندة على أ ساس الاس تحقاق)قائمة الدخل( . 2

باً اإلى جنب والنسب المالیة المستندة اإلى الاساس النقدي )قائمة التدفقات النقدية ( جن 

دارةعند تقييم   .المخاطر في المصارف على وجه الخصوص اإ

عدادها وفق . 3 لزامية اإ ضرورة التركيز على اإعداد قائمة التدفقات النقدية في المصارف واإ

 .المعايير المحاسبية

ة في توفير س تخدمضرورة الاهتمام بقائمة التدفقات النقدية كاإحدى القوائم المالیة الم . 4

لعملیة المقارنة بين أ داء المصارف أ و لمقارنة أ داء المصرف نفسها في فترات  أ ساس صلب

 مالیة متتالیة.

 المصادر

"أ ثر مؤشرات قائمة . (2022أ بو شمالة، سامي نصر والسویركي، هاني جودت ) .1

التدفقات النقدية على التغير في القيمة السوقية للشركات الصناعیة المدرجة ببورصة 

 (، ص ص59(، العدد )17اسات محاسبية ومالیة، المجلد )فلسطين"، مجلّ در 

(109-92). 

"تأ ثير مخاطر الس یولة . (2021احمد، ضحى ذياب وعباس صبحي حسون ) .2

("، 2019-2005في العراق للمدة ) (FSL) المصرفية في مؤشرات السلامة المالیة

  (.203-224) (، ص ص129والاقتصاد، العدد ) دارةمجلّ الإ 

"اس تخدام النماذج الكمیة  (.2016) عبدالمجید وصالح، هلال يوسفأ حمد، ماجدة  .3

ومؤشرات التدفقات النقدية ودورها في التنبؤ بلفشل المالي"، دراسة تطبیقية 

(، مجلّ العلوم الاقتصادية، 2014 -2012لعینة من المصارف التجارية السودانیة )

 .(113-135) (، ص ص2(، العدد )17المجلد )

"مقاييس ال داء المالي المبنية على  .(2016وسف عبد المجید )أ حمد، محمد ي .4

التدفقات النقدية وأ ثرها في قرارات منح الإئتمان المصرفي"، دراسة ميدانیة على 

عینة من المصارف السودانیة، رسالة ماجس تير مقدمة الى مجلس كلیة الدراسات 

 .نشورةالعلیا، جامعة السودان للعلوم والتكنولوجيا، السودان، الم 

"جودة معلومات قائمة التدفقات النقدية  .(2014بشير بكري عجیب ) ،ببكر .5

وأ ثرها وأ ثرها في اتخاذ القرارات الاستثمارية والتمويلیة"، دراسة ميدانیة على عینة 

من المصارف السودانیة، اطروحة دكتوراه  في المحاس بة مقدمة اإلى مجلس كلیة 

 .للعلوم والتكنولوجيا، السودان، منشورةالدراسات العلیا، جامعة السودان 

دارة" .(2016بركاني، سمیة ) .6 المخاطر الس یولة وتأ ثيرها على منح القروض في  اإ

عين البیضاء،  -البنوك التجارية" دراسة حالة وكالة بنك الفلاحة والتنمیة الريفية

علوم رسالة ماجس تير مقدمة الى مجلس كلیة العلوم الاقتصادية والعلوم التجارية و 

 .التس یير، جامعة أ م البواقي، أ م البواقي، الجزائر، المنشورة

دارة" .(2019برودى، نعيمة ) .7 الس یولة في البنوك الاسلامية التحديات  اإ

وال دوات"، المؤتمر الدولي الخامس عشر حول : التكامل المؤسسي للصناعة المالیة 

( بجامعة الشلف 2019( ديسمبر )18( و)17والمصرفية الاسلامية المنظم يومي )

 الجزائر.

"تحلیل جودة  .(2017جبر، شذى عبدالحسين وعبدالحمید، ساره عبدالملك ) .8

والإقتصاد، العدد  دارةس یولة المصارف بس تخدام قائمة التدفقات النقدية"، مجلّ الإ 
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 .(130-144) (، ص ص111)

ال سهم  "دراسة العلاقة بين التدفقات النقدية وعائد .(2020جياد، عباس فاضل ) .9

("، دراسة تطبیقية في بعض 7على وفق متطلبات القاعدة المحاسبية العراقية رقم )

 (، ص ص57(، العدد )15المصارف التجارية، مجلّ العلوم الاقتصادية، المجلد )

(187-163.) 

"المحتوى المعلوماتي لقائمة التدفقات النقدية  .(2018الحس ناوي، دعاء كريم كاظم ) .10

ال داء المالي"، دراسة مقارنة بين قائمة التدفقات النقدية وقائمتي ودوره في تقويم 
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Abstract 

This research aims to highlight the important role of financial 

indicators derived from the cash flow list in assessing liquidity 

risk management by applying to a sample of banks listed in the 

Iraq Stock Exchange by showing the possibility of achieving 

alignment, linking and analysis between financial indicators 

derived from the list of cash flows and risk management 

Liquidity through their rates. This is done by determining the 

nature of the impact and the relationship between financial 
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indicators derived from the cash flow statement in assessing 

liquidity risk management. The problem of the study is centered 

in that the banks listed in the Iraqi Stock Exchange depend 

largely on the basis of accrual, through the income and financial 

position statements, despite the presence of some shortcomings, 

and the consequent inability of the accounting system to provide 

the necessary information for users of financial statements to 

take Investment decisions and we conclude that the financial 

indicators derived from the cash flow statement, and specifically 

the two indicators of operating cash flow and return on assets, 

to assess liquidity risk management in order to improve and take 

appropriate decisions. The results of the research revealed that 

there is a relationship and a significant impact on the two 

indicators of operational cash flow and return on assets to assess 

liquidity risk management, as the calculated value of the (P-

Value) level reached between (0.007-0.020), which is relatively 

small than the value of the hypothetical morale level, which was 

adopted by the research. On the use of financial ratios based on 

accrual basis (income statement) and financial ratios based on 

cash basis (statement of cash flows) together when evaluating 

risk management in banks in particular. 

Keywords: cash flow indicators, risk management and liquidity.   

 

 

 


