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 المقدمة  .1

تعد بيئة ال عمال الحالیة معقدة وديناميكية، في عالم تسوده سرعة التصالت،         

مما يفرض على المنظمات بذل المزيد من الجهود لبناء القدرات والمعلومات الوجيزة والدقيقة، 

، اإذ والامكانیات اللازمة للتكيف اذا كانت تسعى لتحقيق الميزة التنافس یة المس تدامة

لى قوائم مالیة نجد أ ن المنظمات بح ، أ ذ تعمل يوفر لها المعلومات المطلوبة والمناس بة اجة اإ

على جمع البیانات اللازمة للتحلیل من خلال قدرتها ،هذه القوائم على نجاح المنظمات 

المالي وتبس یطها بما يساعد متخذي القرار الاعتماد عليها بهدف تقلیل المخاطر وزيادة 

ذ أ ن توفير ال رباح ، المصرفية  المعلومات من قائمة التدفقات المالیة يعد أ ساس الكفاءةاإ

السليمة مما ينعكس أ ثرها على ال رباح التي تحققها المصارف ، وتعظيم الربحیة، فهذه العملیة 

 
 

لهذا السبب يمكن  تتطلب فهم معمق لكيفية تحقيق ال هداف الاستراتیجیة للمصرف.

،  لمعلومات اللازمة لصناع القرارر مهم للغاية االقول أ ن بیان التدفق النقدي هو مصد

دارة أ عمالها وأ صولها والس ندات  وتوفر البیانات المالیة معلومات عن أ داء المنظمة في اإ

ذا تم جراء التحلیل للمعلومات  القصيرة والطويلّ ال جل وحقوق الملكية، اإ الواردة في  اإ

عملیة صنع القرار المصرفي من هذا التقرير بشكل مناسب ، يمكن أ ن تحسن بشكل كبير 

ان المصارف على حد سواء مطالبة بتعزيز ممارسات قراءة وتحلیل و خلال تحلیل المخاطر. 

وفهم القوائم الخاصة بالتدفقات النقدية باتجاه تقلیل المخاطر التي تواجهها وخاصة عند 

 .دراسة وتحلیل الاستثمارات المصرفية وتوجهاتها

  

 اس تخدام قائمة التدفقات النقدية في تحلیل المخاطر
 (2019-2010صارف العراقية المسجلّ في سوق العراق لل وراق المالیة خلال فترة )المدراسة تحلیلیة لعینة من 

 )بحث مس تل من أ طروحة دكتوراة( 

 2كاوه محمد فرج قرداغي  .أ .د ،  سعید ان اكرموفل م.م.
 

 اقليم كوردس تان العراق ،السليمانیة، التقنیة جامعة السليمانیة، المعهد التقني السليمانیةقسم ادارة الاعمال، 1  

 قاقليم كوردس تان العرا ،السليمانیة قسم ادارة الاعمال، كلیة الادارة والاقتصاد، جامعة السليمانیة،2

____________________________________________________________________________________ 

 المس تخلص

عداد قائمة التدفقات النقدية وتوفير الس یولة اللازمة من أ جل تمكين المصارف من النظرية ومن خلالها المیدانیةهذا البحث للتعرف على الجوانب  يهدف         معرفة  التي تنطلق منها اإ

شغیلیة والاستثمارية والتمويلیة ، وعلیه سيتم اختبار الموقف المالي وتحلیل المخاطر التي تواجهها على أ ثر القوة والضعف في ھذه القوائم في اتخاذ القرارات الاستثمارية خاصة بال نشطة الت 

في مصارف العراقية المسجلّ في سوق العراق يمكن اس تخدام المؤشرات المالیة المش تقة من قائمة التدفقات النقدية في تحلیل المخاطر المالیة الفرضیة التالیة من خلال هذا البحث 

وراق المالیة، من  المخاطر المالیة من خلال تحلیل اجل تحقيق هدف البحث تم اس تخدام المنهج الوصفي والتحلیلي من خلال تحلیل مؤشرات قائمة التدفقات النقدية ومؤشرات لل 

لى مجموعة من الاس تنتاجات من أ همها2019-2010لعینة من المصارف العراقية المسجلّ في سوق العراق لل وراق المالیة خلال فترة )المالي   قائمةأ ن  ( ، وقد توصل البحث الحالي  اإ

على الرغم من ان التنبؤ بالمس تقبل يكتنفه العديد من المخاطر الا النقدي ،  ال ساس على لعتمادها وذلك الدقيقة المالیة المعلومات توفر المالیة ل نها القوائم أ هم من تعد النقدية التدفقات

قائمة التدفقات النقدية  التركيز على اس تعمال البحث يتوجب على المصارف  توصیاتان اغلب المصارف تهمل عملیة قياس المخاطر المالیة عند اعداد قائمة التدفقات النقدية ، ومن اهم 

 وتحلیلها لتحسين ال رباح وتقلیل مخاطر الس یولة والئتمان.

 .قائمة التدفقات النقدية ، المخاطر النظامية والمخاطر غير النظامية الكلمات الدالة:

______________________________________________________________________________________ 
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 منهجیة البحث. 2

 مشكلة البحث . 1. 2

التي عصفت بمصارف العراقية، جعل المدراء  یة والاقتصاديةاإن تعدد ال زمات المال        

عند اتخاذ القرارات المالیة طلب الحصول على معلومات   دقيقة تساعدهم في تجنب 

 Blessingباعتماد على دراسات وتكمن مشكلة  الإخفاق،   والفشل في هذه القرارات ، 

& Onoja,2015 : 12)  ، )( Esin, 2015: 109 ) (، 2: 2018 ، الحس ناوي (،)

قدرة (Veronica,2020: 114) ،) 4) : Linh,2021(، 613 2018 :قصي و منذر، 

يجاد طرق قادرة على تخطي هذه المخاطر  المصارف على اس تخدام هذه القائمة، وكیفية اإ

وكیفية تجنبها والحماية منها، ومواجهتها للبقاء أ طول مدة ممكنة في سوق يتسم  والتهديدات،

لى  وبناء علي ما س بق يمكن صیاغة مشكلة  .تحلیل المخاطربالمنافسة الشديدة، وصول اإ

 البحث بشكل أ كثر وضوحا من خلال التساؤل الرئيسي التالي:

في مصارف العراقية المسجلّ اطر ما مدى اس تخدام قائمة التدفقات النقدية في تحلیل المخ

 في سوق العراق لل وراق المالیة؟

 ويتفرع من التساؤل الرئيس السابق مجموعة من التساؤلت الآتیة:

ما هي ال سس المفاهيمیة والإطار الفلسفية لكل من قائمة التدفقات النقدية  .أ  

 المالیة؟ والمخاطر

في تنفيذ مهامها وواجباتها المختلفة لدى نقدية ما مدى توافر قائمة التدفقات ال  .ب

 المصارف المبحوثة؟ 

 ما الفائدة التي تقدمها قائمة التدفقات النقدية لتحلیل المخاطر؟ .ت

 أ همیة البحث . 2. 2
 تكمن اهمیة البحث في التالي:

لى السرد النظري المعاصر لمتغيراتها والإضافة العلمیة كجانب نظري  .أ   تسعى البحث اإ

 لنظرية ً في المنظمات المالیة حول هذه المتغيرات.يخدم المسيرة ا

زويد المصارف المبحوثة بمعلومات واقعیة عن مس توى قائمة التدفقات النقدية ت .ب

 ومدى اهمیة تطبیقها لتكوين بيئة او مناخ مالي يساعد في بلوغ غاياتهم .

لل وراق أ همیة الفئة التي تناولتها، وهي مصارف العراقية المسجلّ في سوق العراق  .ت

ذ يشكلون محور العملیة التنفيذية.  المالیة اإ

لإفادة من طبیعة العلاقات والتأ ثير القائمة بين متغيرات الدراسة بالشكل الذي ا .ث

 ينعكس ايجابا على تحقق اهداف المصارف في العراق .

التبايين في المصارف المبحوثة في بیان العلاقة وال ثر في الاس تخدام قوائم التدفقات  .ج

 تحلیل المخاطر .في 

 البحثأ هداف  . 3. 2

 البحث في التالي: أ هدافتكمن 

طار مفاھيمي معاصر لمتغيرات البحث على ضوء ما تتطلبها البيئة المالیة  .أ   صیاغة اإ

طارها المصارف المختارة كمجتمع للبحث  .العراقية، هذه البيئة التي تعمل في اإ

 قوائم التدفقات النقدية في تحلیل المخاطر وتقلیلها. الكشف على مس تويات واھمیة .ب

تسلیط الضوء على طبیعة واھمیة الانشطة التي تقوم بها المصارف المبحوثة  .ت

والكشف عن التحديات والصعوبات والمشأكل التي تواجهها بسبب تباين المخاطر 

ر الاستثمار التي قد تكون من اس بابها عدم مراعاة قوائم التدفقات النقدية عند اختیا

 المصرفي.

 

 الافتراضي : البحثأ نموذج  . 4. 2
تتطلب المعالجة المنهجیة لمشكلة البحث الحالي في ضوء اطارها النظري 

ومضامينها المیدانیة بناء مخطط افتراضي يعتمد على ادبیات الإدارة المالیة ويوضح الارتباط 

تصورات واجابات اولیة للفرضیات والتأ ثير المعنوية بين متغيرات الانموذج والتي تعطي 

والتساؤلت المشارة في المشكلة الفكرية لبحث ومشكلتها المیدانیة، ويتضمن المخطط 

 : حثالمتغيرات الرئيسة للب

 

  فرضیات البحث. 5. 2

 -تنبثق الفرضیة الرئيسة الآتیة: في ضوء مشكلة البحث

یل التدفقات النقدية في تحل يمكن اس تخدام المؤشرات المالیة المش تقة من قائمة 

 المخاطر المالیة .

 اسالیب جمع البیانات والمعلومات . 6. 2 
أ ما ،تنتهج البحث أ سلوب التحلیلي الوصفي للوصول الى نتائج البحث 

أ سلوب جمع البیانات النظرية فسوف يتم الاعتماد على البحوث ورسائل الماجس تير 

الدكتوراه والكتب التي تناولت متغيرات الدراسة المقترحة ) قوائم التدفقات  وأ طاريح

أ ما ما يتعلق بجمع البیانات المیدانیة للدراسة الحالیة فسيتم الاعتماد المالیة، المخاطر( ، 

من خلال التحلیل لقوائمها المالیة وقياس المخاطر على المعلومات من المصارف المبحوثة 

 . لیل المالي و الاحصائي للمعلوماتالمالیة مع التح

 البیانات والعینة المختارة. 7. 2
تم تحديد مجتمع البحث مماثل بالمصارف التجارية الخاصة العراقية المدرجة في           

وراق المالیة السوق  سوف تعتمد  ، Iraq Stock Exchange (ISX)العراق لل 

س یة على اسلوب جمع البیانات الثانوية من البحث على البیانات الواقعیة بالدرجة الاسا

وراق المالیة قطاع المالقوائم المالیة المنشورة لل صارف العراقية المدرجة في سوق العراق لل 

حيث تم الحصول على هذه البیانات من خلال التقارير المالیة الخاصة بسوق العراق 

وراق المالیة والمتضمنة ملخصات عن كافة المصارف المدرج ة في ال سواق المالیة ،وتم لل 

النقدية في هكذا  اختیار المصارف على أ ساس الدراسات السابقة ول همیة التدفقات

( مصارف عراقية مدرجة في سوق 48ويتكون مجتمع البحث من ) .وحدات اقتصادية

وراق المالیة، في حين يكون عینة البحث مؤلفة من ) ( مصرفا ويتم اختیار  14العراق لل 
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العینة من المصارف المتوفرة بیاناتها الخاصة بنماذج البحث لمدة عشرة س نوات من 

(2010-2019 .) 

 هیكلیة البحث . 8. 2
يتكون هیكل البحث من اربعة محاور، أ ذ خصص المحور الاول لمناقشة  

وعرض منهجیة البحث ، بينما قدم المحور الثاني التأ صیل الفلسفي الفكري لقائمة التدفق 

دي من حيث المفهوم والاهمیة والاهداف اضافة الى المخاطر بصورة عامة والمخاطر النق

الس یولة والئتمانیة بصورة خاصة من حيث المفهوم والانواع وطرق قياسها ومواجهتها، 

بينما تناول المحور الثالث قياس وتحلیل مؤشرات قائمة التدفق النقدي والمخاطر , بينما 

 وعة من الاس تنتاجات والتوصیات التي تم التوصل الیه البحث.تناول المحور الرابع مجم

 طار النظريالا. 3

 قائمة التدفقات النقدية. 1. 3

 مفهوم قائمة التدفقات النقدية:. 1. 1. 3
لمنظمات الاعمال  اإن مفهوم التنبؤ بالتدفق النقدي ليس فقط مثيًرا للاهتمام         

المالیين ولكن أ يضًا للباحثين وال كاديمیين، من خلال التنبؤ والمستثمرين والدائنين والمحللين 

بالقوائم المالیة للتدفق النقدي ، يس تطیع المس تخدمون تقييم س یولة المنظمة ومرونتها 

من الباحثين الاهتمام بمعلومات التدفقات النقدية، فقد  ولى العديدالمالیة ومخاطرها، أ  

 Financialلس معايير المحاس بة المالیةركز جزء من هذا الاهتمام على تأ كید مج

Accounting Standards Board  (FASB الذي يقول أ ن المعلومات حول )

ال رباح القائمة على المحاس بة وفق أ ساس الاس تحقاق قوية في التنبؤ بالتدفقات النقدية 

cash flow(CF ) ( ،أ ن مصطلح التدفق النقدي(Mulenga,2017 : 59المس تقبلیة 

لى الإيرادات أ و  شارة اإ يعني حرفياً تدفق النقد في المنظمات ،ويتم اس تخدامه للاإ

المصروفات المتوقع تحقيقها من خلال أ نشطة ال عمال مثل التصنیع والمبیعات والمشتريات 

عداد بیانات التدفق النقدي خلال فترة زمنیة معینة)   ,Lawrenceوما اإلى ذلك ، يتم اإ

2020 : 12.) 

لىيم        Pavlović1 et alكما ذكر) 1863) (كن ارجاع تقارير التدفق النقدي اإ

من الانهیار  Dowlais Iron Company(عندما تعافت شركة  2: 2021,

في الاعمال الجديدة، على الرغم من تحقيق الاقتصادي ولم يكن لديها أ موال للاستثمار 

تقرير المالي ، والذي أ سماه من خلال ال الربح كما أ شار اليها مدير الشركة عند شرحه 

"مقارنة الميزانیة العمومية"، ويعتبر هذا التقرير مقدمة لتقارير التدفق النقدي ،عام 

الس نة النقدية، ففي هذه ( هو العام ال ساسي في تاريخ تطوير تقارير التدفقات 1971)

فقاً لمعايير القواعد التي أ صبحت التزامًا و  FASB في الوليات المتحدة ال مريكية ،حدد 

مبادئ المحاس بة المقبولة عمومًا في الوليات المتحدة ، والتي  -المحاس بة المقبولة عمومًا 

لزامي داخل الحساب  أ شارت اإلى الالتزام بتجمیع "بیان التدفقات النقدية" كتقرير مالي اإ

( 43:  2016كما يشير اليها كل من )فرحات ،  تعتبر قائمة التدفق النقدي الختامي ، 

بمثابة ال داة المناس بة للمنظمة لقياس مركزها  (6:  2019،) عبدالرزاق والاخرون ، 

جراء مقارنة مع القوائم المالیة ال خرى تعتبر قائمة التدفق النقدي حديثة العهد  المالي وباإ

نسبيا، وقد شهدت منذ نشؤها اإلى الآن تطورا ملحوظا سواء من جهة المداخل المتبعة 

عدادها أ و  من حيث صور أ و نماذج عرضها أ و من حيث قوة القواعد الملزمة بنشرها في اإ

جمیع التدفقات النقدية الداخلّ والتدفقات ، ويتكون من والصادرة عن المجاميع المهنیة

المحاسبية، وتعزز القيمة المعلوماتیة المعروضة للقائمة، وعن طريق في الفترة  النقدية الخارجة

لى وفق طبیعة الانشطة التي تؤديها يتكون من ثلاث تصنیف التدفقات النقدية ع

متغيرات فرعیة على وفق طبیعة الانشطة التي تؤديها وهي )التدفقات النقدية  من 

ال نشطة التشغیلیة ، التدفقات النقدية من الانشطة الاستثمارية ،التدفقات النقدية من 

 ال نشطة التمويلیة (.

فها الإجرائي من خلال الاعتماد على التعريفات من التوصل الى تعري  وتمكن الباحثان

 التیة: 

بانها جدول يوضح الموارد النقدية (Oral & Akkaya, 2015:263 ) عرف كل من 

انها  (Mulenga,2017: 6)وأ شار ،   للمنظمة واس تخدام هذه الحقول في فترة معینة

نیة معینة، وهو أ مر مؤشر مالي التي يتم اس تلامها أ و دفعها من قبل المنظمة لفترة زم 

انها  (Lawrence, 2020: 79)ويرى  مطلوب للحفاظ على اس تمرار العمل التجاري ، 

مكانیة اس تمرار  قائمة مالیة ويتم اس تخدامها بیان التدفق النقدي لتحديد س یولة المنظمة واإ

أ حد البیانات  Ali & Hamad)، (872 :2021ال عمال في عملیاتها ، ويعرفها كل من 

المالیة ال ساس یة التي تحددها المنظمة لمحاولة توضیح كیفية الحصول على النقد واس تخدامه 

 .خلال الفترة

لوصف مقدار النقد   عبارة عن قائمة مالیةبأ ن قائمة التدفق النقدي ويرى الباحثان 

شطة كتدفقات من ال ن للمنظمة )العملّ( الذي يتم تمويلها أ و استثمارها في فترة زمنیة معینة 

من خلال تقييم قدرتها على اس تمرار الاعمال  للحفاظ التشغیلیة والاستثمارية والتمويلیة

 وتحقيق الميزة التنافس یة المس تدامة . المالیة والتنبؤ بالمخاطر

 أ همیة وأ هداف قائمة التدفقات النقدية. 2. 1. 3
تحتويها، تبرز اهمیة قائمة التدفقات النقدية من خلال طبیعة المعلومات التي 

حيث تفصح قائمة التدفقات النقدية عن تدفقات الخزينة المتأ تیة من النشاطات المختلفة 

، والتي تكشف عن بعض ال مور الهامة التي ل توضحها )التشغیل، الاستثمار، التمويل(

ويمكن توضیح القوائم المالیة التقلیدية في الحكم على مدى نجاح المنظمة واس تمراريتها، 

 :Hamshari) (291 :2020 , ائمة التدفقات النقدية في النقاط التالیةأ همیة ق

 ل تظهر في أ ي من الموازنة العامة وقائمة الدخل .التي تقديم المعلومات  .أ  

 على تولید التدفقات النقدية حسب نشاطاتها الرئيس یة. نظمةقياس قدرة الم  .ب

 النقدية. تحديد نقاط الضعف والقوة في نشاط المنظمة وكفاية التدفقات .ت

 ابراز درجة المرونة المالیة في المنظمة. .ث

 ، أ ي الجودة في توفير ال رباح. ظهار التغیيرات في النقد وتفسيرهاأ   .ج

 ابراز حجم الس یولة في المنظمة للوفاء بالتزاماتها نحو الدائنين والمساهمين. .ح

يعرض بیان التدفقات النقدية  (Jaafar,2021: 4)  ومن جانب اخر أ شار

الس یولة  المعلومات السابقة  للتنبؤ بالتدفقات النقدية المس تقبلیة ، ويوفر رؤى مهمة حول

والملاءة المالیة للمنظمة ، وهما أ مران حيويان لبقاء ونمو أ ي منظمة ، ويهتم المساهمون 

تقييم القدرة المالیة للمنظمة على دفع ال رباح وتسوية أ يضًا بالمعلومات التي تمكنهم من 

 ن.الديو

أ ن لقائمة التدفقات النقدية دور مهم في التنبؤ  رى الباحثانيومن هذا المنطلق 

البیانات المالیة التي يجب هي أ حد و ومعرفة الوضع المالي للمنظمة خلال فترة معینة،

عدادها بشكل صحیح ل ن معظم القرارات الادارية  والمالیة تعتمد على المعلومات الواردة  اإ

ول يمكن اتخاذ  ب أ ن يتم اإعدادها بطريقة تلبي احتیاجات المس تخدمينفي تلك القائمة ويج

اية قرارات مالیة مناس بة لتعظيم نجاح ال نشطة المالیة ، بدءًا من تقييم الس یولة ومرورًا 

بس یاسة توزيع ال رباح وانتهاءً بتقييم النجاح في تحقيق ال هداف وتحقيق الميزة تنافس یة 
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 )Güleç  &، (248 :2019 كما ذكر عايير المحاس بة المالیةوفقًا لمجلس مالمس تدامة.

Bektaş  فاإن الغرض ال ساسي من بیان التدفق النقدي هو تقييم س یولة المنظمة وملاءتها

الهدف الرئيسي من اعداد قائمة التدفقات النقدية هو تزويد  أ ما.وقابلیتها للتكيف المالي

المس تخدمين بالمعلومات المتعلقة بالمقبوضات والمدفوعات خلال فترة زمنیة معینة، ومن 

 (:10:  2019خلال هذه القائمة يمكن تحقيق ال هداف التالیة ) عبد الرزاق و اخرون ، 

تشغیلیة والاستثمارية والتمويلیة على الحصول على المعلومات المتعلقة بال نشطة ال  .أ  

 .اساس نقدي

 .تحديد مصادر الاختلاف بين صافي الدخل وصافي التدفقات النقدية .ب

 .تقييم التدفقات النقدية التاريخیة والحالیة والتنبؤ بالتدفقات المس تقبلیة .ت

مساعدة المستثمرين والمقرضين وغيرهم في تقييم مقدرة المؤسسة على الوفاء بالتزاماتها  .ث

 .و توزيع ارباحها، وتوفير احتیاجاتها للنقدية من التمويل الخارجي

الافصاح عن العملیات التمويلیة والاستثمارية التي ل تؤثر بشكل مباشر على  .ج

 ).7عیار المحاس بي النقدية حسب الم  التدفقات النقدية )التدفقات

 .قياس مس توى الس یولة .ح

 .التخطیط للتدفقات النقدية الداخلّ والخارجة .خ

 لفت نظر الإدارة العلیا للانحرافات النقدية المتوقعة. .د

اهداف قائمة التدفقات النقدية في خمس  ((Pavlović1 et al ,2021 :4ولخص   

 بـ : ومتمثلّ نقاط رئيس یة للمستثمرين

دارة النقدية.تقييم قدرة  .أ    المنظمة على اإ

يجابیة. .ب  مراعاة قدرة المنظمة على تولید تدفقات نقدية مس تقبلیة اإ

 تقييم قدرته على سداد الالتزامات المس تحقة. .ت

 تقيم القدرة على دفع أ رباح ال سهم والفوائد. .ث

ضافي. .ج لى تمويل اإ  تكوين فرصة لتوقع الحاجة اإ

 التصنیفات ال ساس یة لمحتوى قائمة التدفقات النقدية :  . 3. 1. 3
لى ثلاث أ نشطة رئيسة  كما تنصف ال نشطة التي تولد التدفقات النقدية اإ

  عديد من الباحثين والكتاب أ مثالوكما أ شار اليها   IAS7يؤكد المعیار المحاس بي الدولي

2017:22) ,et alOroud  (،(Salem , 2019 : 120)،:2025) 2019 ,  

Dhakal) ،  ,2019 : 249) (Güleç & Bektaş ، ،عبد الحكيم وعبد الرزاق(

2019:( 91، :9)2020(Paolone, ،2020 : 27) , (Lawrence  وكما ورد في

ثلاثة أ جزاء مثل ال نشطة ( الى 27: 2018) الحس ناوي ، -7-القاعدة المحاسبية العراقية 

  :ويمكن توضیح ال نشطة الثلاثة كالآتيويل،التشغیلیة وأ نشطة الاستثمار وأ نشطة التم

تحدد ال نشطة التشغیلیة لبیان التدفقات النقدية أ ي مصادر  الانشطة التشغیلیة:-1

دارة ال عمال كعملیات  شراء وبیع السلع، أ و للنقد أ و اس تخدامات للنقد تحدث بسبب اإ

قد يشمل التشغیل التغیيرات التي  تصنیع السلع لإعادة البیع ، أ و تقديم خدمة للزبائن ،

جراؤها في حسابات الذمم المدينة والدائنة والاس تهلاك والمخزون  ،ويجب أ يضًا  تم اإ

 (.(Lawrence,2020 : 27تضمين ال جور والضرائب والإيجار في هذه القائمة 

تشمل أ نشطة الاستثمار أ ي اس تخدامات ومكاسب نقدية من  الانشطة الاستثمارية:-2

وهي  رات طويلّ ال جل، كمنح قرضً لمنظمة أ خرى و اس تلام ودفع الفائدة،الاستثما

التدفقات الناتجة من ال نشطة الاستثمارية التي يقوم بها المنظمة من شراء و بیع 

الموجودات الثابتة )ال راضي والمباني، الآلت والمعدات ، شراء ال سهم و الس ندات 

   ,28 : 2020) الديون والملكية للمنظمات ال خرى، وكذلك الاستثماريات في )وبیعها

Lawrence ويعرف الاستثمار بانه المبلغ المنفق على شراء الموجودات أ و شراء السهم ، )

الحالي و العائد والس ندات وال وراق المالیة من قبل المنظمة ،لغرض الحصول على 

 .(   Akhmetshin,  (75 : 2017المس تقبلي

هي ال نشطة التي تشمل الالتزامات وحقوق الملكية والحصول على :الانشطة التمويل -3

رأ س المال من المالكين وتقديم العائد على استثماراتهم ، فضلا عن اقتراض ال موال من 

وتتمثل في مصدر التمويل ال صلي كرأ س المال المدفوع  ، الدائنين وسداد ال موال المقترضة

أ و مصادر التمويل ال خرى عن طريق الاقتراض من الغير، وقد  المصالحمن أ صحاب 

ال نشطة التدي تؤثر في هیكل حقوق الملكية وهیكل  (بأ نها تلك 7(حددها المعیار رقم 

 .(52:  2015عافي ، المالاقتراض لدى المنظمة بالزيادة أ و النقصان ) 

 عرض قائمة التدفقات النقدية :  . 4. 1. 3
( عن قائمة التدفق النقدي وما جاء  7د في معیار المحاس بة الدولي) حسب ما ور        

فأ نه يتم اعداد وعرض القائمة وفق طريقتين خلال فترة  SCF به النظام المحاس بي المالي

زمنیة باس تخدام قائمة الدخل وقائمة المركز المالي في بداية ونهاية الفترة المحاسبية ، 

قائمة التدفقات النقدية من ال نشطة التشغیلیة هما وتس تخدم طريقتان لإعداد وعرض 

كما اتفق كل   الطريقة المباشرة والطريقة غير المباشرة، وفيما يلي توضیح لتلك الطريقتين

 , Klammer) (،7: 2016،) حماد وعبدالرحمن ، (Esin , 2015: 110 )من 

 ، 92 ):2019 (،) عبد الحكيم وعبد الرزاق،24:  2018،) الزاملي ،  (14 : 2017

(Salem, 2019 : 123) : 

لى صافي  :Direct methodالطريقة المباشرة -1 بموجب هذه الطريقة يتم التوصل اإ

التدفق النقدي من ال نشطة التشغیلیة عن طريق تحديد العناصر المكونة للتدفقات 

النقدية الداخلّ من النشاط التشغیلي مثل النقدية المحصلّ من الزبائن وتحديد العناصر 

ية المدفوعة لموردي المكونة للتدفقات النقدية الخارجية من النشاط التشغیلي مثل النقد

البضائع وبشكل منفصل كل على حدة، ثم تحديد الفرق بينهما الذي يمثل صافي التدفق 

، وتشمل 92 ):2019) عبد الحكيم وعبد الرزاق، النقدي من ال نشطة التشغیلیة

الطريقة المباشرة جمیع الإيرادات والنفقات المباشرة وفي هذه الطريقة يتم حساب بیان 

دي عن طريق خصم المبیعات النقدية من المصروفات النقدية ويتم تحويل التدفق النق

لى أ ساس نقدي ، ويتم الإبلاغ عن كل تأ ثيرات بشكل مباشر،  كل بیان دخل مباشرة اإ

وفي هذه الطريقة بمجرد حساب التدفقات النقدية الداخلّ والخارجة من ال نشطة 

لى قسم "نشاط التشغیل" ضافتها اإ في بیان التدفق النقدي للحصول  التشغیلیة ، يتم اإ

 .,Sri )   2019 (131 :على صافي التدفق النقدي لنشاط تشغیل للمنظمة 

طبقا لهذه الطريقة يتم البدء بصافي الدخل : Indirect methodالطريقة غير المباشرة-2

لى صافي التدفقات  الظاهر في قائمة الدخل ويتم تعديله ببعض التسويات اللازمة للوصول اإ

بالطريقة غير المباشرة نظرا ل نها تبدأ  بصافي  لنقدية من العملیات التشغیلیة، وسمیتا

نها اإلى  الدخل وفقا ل ساس الاس تحقاق ثم تحويله بعد ذلك اإلى ال ساس النقدي، كما اإ

المركز المالي ذات  جانب صافي الدخل تظهر التغيرات في بعض الحسابات الخاصة بقائمة
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تلقى الطريقة المباشرة تشجیعا وتأ يیدا من قبل مجلس معايير ،و غیلیةالعلاقة بال نشطة التش 

للقوائم المحاس بة ال مريكي وذلك بسبب سهولة فهمها واستيعابها من قبل المس تخدمين 

 (.24:  2018) الزاملي ، المالیة 

ذ ينحصر الاختلاف بين الطريقتين كما اكد ) الحس ناوي ، ( باختلاف 32:  2018اإ

التدفقات النقدية من ال نشطة التشغیلیة ، أ ما التدفقات النقدية المرتبطة نتائج قياس 

عدادها بين الطريقتين ،  بال نشطة التمويلیة والاستثمارية فلا يوجد اختلاف في طريقة اإ

ذا طبقت الطريقة المباشرة أ و غير المباشرة سنتوصل اإلى نتيجة واحدة مع اختلاف في  فاإ

 تي تشكل الرقم النهائي.مس توى الإفصاح عن البنود ال

كما أ شار لعدة أ س باب  ويفضل بعض الدراسات وكتب الطريقة غير المباشرة

 -: (Klammer ,2017 : 14)الیه 

ن الطريقة غير المباشرة توفر ربطا جيدا ومفيدا بين قائمة) التدفقات النقدية ،  .أ   اإ

 الدخل ، المركز المالي(.

نها اقل تكلفة من الطريقة المباشرة فضلا .ب ن مس تخدمي القوائم المالیة على  اإ عن اإ

 علم بهذه الطريقة.

بالنس بة لمنظمات التي تس تخدم الطريقة المباشرة قد تكون مطالبة بالإفصاح بصورة  .ت

مس تقلّ عن التغيرات في حسابات المدينة والدائنة والمخزون لتفسير الربح مع صافي 

الباحثان على الطريقة المباشرة وقد اعتمد ، أ نشطة التشغیلالتدفقات النقدية من 

 وغير المباشرة في بحثهما .

 المخاطر. 2. 3

 مفهوم وتعريف المخاطر المالیة  . 1. 2. 3
( أ ن كلمة خطر دخلت اللغة الإنجليزية في س تينیات  (Bernstein,1998يشير        

،والتي تعني "يجرؤ"، يخبرنا هذا  risicareالقرن السادس عشر من الكلمة الإيطالیة 

عن كلمة خطر، ففي  2018المخاطرة ،ويشير دراسة تمت في عام بشيء عما قد تعنیه 

بعض الصحف وعلى الإنترنت أ ظهرت النتائج لبعض العبارات أ نه يتم استبدال كلمة 

"خطر" بالصدفة أ و الاحتمالیة أ و الاحتمال ،قد يكون مرادفً لخطر هو التهديد ،حيث 

تلف التفسير علمیا كما هو الحال بين عامة المنظمات المعاصرة لوصول الى الميزة يخ 

والخطر في اللغة العربیة هو ، ) Haugen ,2020 : 16)Rausand &التنافس یة 

الإشراف او الهلاك، وخاطر بنفسه أ ي أ وردها على خطر، ونجد في اللغة الفرنس یة 

خطيرة تسبب الخسارة) شطیبي  بمعنى حدوث أ و التعرض ل حداث Risqueكلمة 

( الى المخاطرة في مجال الاستثمارات 367:  2015ي ، وأ شار ) العامر .(23: 2019،

أ و التقلب في العوائد المتوقعة ،وقد نال هذا المفهوم اهتماما واسعا في المالیة بأ نها التباين 

الادبیات المالیة في عقدي الس تينات والس بعینات واس تمر الى وقت الحاضر على أ ثر 

التطور والاهتمام الذي حصل في ال وراق المالیة وأ دارة المحافظ الاستثمارية ، ولهذا فقد 

ويات الاستثمار بال وراق المالیة لكونها تعكس مدى اصبح تحلیل المخاطرة هو من أ ول

في عالم الاستثمار  Babi ,2015 :154 )وأ ضاف )  التقلب أ و الاس تقرار بالعوائد ، 

جراءات الاستثمار التي يحتاج  الحديث ، ربما تكون عملیة اتخاذ القرار هي أ هم جزء من اإ

فعالة لتعظيم أ رباحهم وثرواتهم  قرارات المستثمرون خلالها اإلى تحقيق أ قصى اس تفادة عبر

 .،لذلك فاإن المعلومات هي أ هم عامل في اإجراءات اتخاذ القرار 

( نتيجة لموجات التغیيرات البيئة 19:  2018وجدير بالذكر ) فلاح ، 

الديناميكية التي رغم سرعة تطورها اإل أ نها تطورت على نحو منتظم، فقد احتلت المخاطر 

ياسها وتجنبها وأ دارتها واحدة من أ هم الوظائف الإدارية في مكانة كبيرة لتصبح طرق ق 

تعتبر المخاطر المالیة سمة أ ساس یة للقطاع ( 9: 2019،من هذا المنطلق ) الباز، المصارف

آثار سلبیة أ و غير  المصرفي، وتعبر هذه المخاطر عن أ ية أ حداث مس تقبلیة تؤدي الي أ

أ و خسارة مما ً يحول دون تحقيق  مس تحبة على أ داء المصرف ونتيجة أ عماله من ربح

 (,  Hary Markowitz 1952أ هدافه أ و اس تغلاله للفرص والبدائل المتاحة. ويعـد )

أ ول مــن نـاقش فكــرة المخــاطرة، وعلاقتهـا بتغيـرات العائـد اذ اعتمـد علـى مقـاييس 

احـصائیة فـي اختيـار الموجـودات الماليـة، ولعـل أ بــسط طريقــة للــتخلص مــن بعــض 

هــذه المخــاطرة يكــون عبــر بنــاء محفظــة منوعــة بــشكل جيــد فالسـتثمار ينبغـي ان 

يكـون موزعـا بـين مجموعـة موجـودات، ول يرتكـز علـى موجـود واحـد، ويعـد موضــوع 

المحــافظ الماليــة مــن المواضــیع الحديثــة والمتجــددة التــي بــرزت نتيجــة لتزايــد حاجــات 

تهـدف المستثمرين بازدياد حجم الامـوال، التـي تبحـث بـين مجـالت مختلفـة لتوظیفهـا ، و 

لــى تحقيــق اقــل مــس توى مــن المخــاطرة عنــد  المحفظـة المثلــى) مــن زاويــة المخــاطرة( اإ

 (.3:  2016مــس توى مقبــول مــن العوائد)جاسم ، 

الحالي التحدي الاكبر  العصربأ ن المخاطر في وبطبیعة الحال يرى الباحثان 

اولتها ل نشطتها، نجدها تتعرض لفرص الذي تواجهه المنظمات الاعمال ، فبمجرد مز 

لذلك يجب ان تكون ادارة المخاطر  ،وتهديدات مختلفة لها تأ ثير على وضعیتها الاقتصادية 

المالیة جزء أ ساسي في الإدارة الاستراتیجیة لي منظمة واتباع الإجراءات المدروسة 

لت عدم التأ كد الذي والمنتظمة لمواجه المخاطر المالیة التي تواجه نشاطاتها وتقلیص حا

من خلال تحلیل المخاطر المالیة وهي عدم القدرة على التنبؤ وعدم دقة المعلومات يأ تي من 

وظیفة مالیة تتزايد أ همیتها أ كثر فأ كثر، ونجاح أ و فشل المنظمة في بيئة ملیئة بالتحديات 

علاقة مباشرة أ مر ضروري لوجودها وقدرتها التنافس یة العالمیة وأ ن المخاطر المالیة لها 

بال رباح المنظمات المالیة وتكالیف التمويل ومبلغ الدين الذي تتحمله لتمويل الاستثمارات 

اذ لم يتم تحلیل المخاطر بشكل مدروس وأ داره ديونها والوفاء بالتزاماتها المالیة في وقت  ،

جرائي من وتمكن الباحثان من التوصل الى تعريفها الإ . محدد يمكن أ ن يؤدي اإلى انهیارها

 -خلال الاعتماد على التعريفات التیة :

حدث يحتمل حدوثه من قبل  ((Oral &  Akkaya, 2015:262 عرفو 

يجابي أ و سلبي على المشروع في حالة حدوث ذلك  المنظمة، ويمكن أ ن يكون له تأ ثير اإ

( انها احتمال تقلب العوائد المس تقبلیة للقرارات 367:  2015)العامري ،ويرى الخطر، 

 وأ شار المالیة، فالقرارات المالیة تؤثر في احتمال اقلب العوائد التي يحققها المستثمر، 

Fakhrunnas & Imron, 2019: 50 ) ) دارة جمیع الموجودات ظاهرة المتعلقة باإ

 (Almaskati, 2022: 7 )ويعرفها نظمات المالیة ، والمطلوبات الثابتة والمتداولة في الم 

في استثمار من خلال مخاطر الئتمان ومخاطر الس یولة   احتمال خسارة او ربح ال موال

 ومخاطر التشغیل التي يتعرض لها المنظمة في ظل ظروف المس تقبلیة غير مؤكدة .

النقدية والنتائج أ ي تقلبات في التدفقات المخاطر المالیة بأ نها  ويرى الباحثان

وتكون المسؤولة عن أ ي تغیيرات سلبیة ،المالیة وقيمة المنظمة بسبب العوامل المتعددة

 أ و ايجابیة في الوضع المالي للمنظمة .

 تصنیف  المخاطر :. 2. 2. 3
بالنس بة لتصنیف المخاطرة ،فقد وجد من المناسب أ ن يؤخذ بالتصنیف الذي 

لمخاطرة تصنف الى ثلاث أ نواع هي : المخاطر النظامية ينسجم مع المحفظة ،وبموجبه فأ ن ا

(Systematic Risk(والمخاطر اللا نظامية )Unsystematic Risk المخاطر الكلیة  )

Total Risk) ، )، 2015اتفق العديد من الباحثين والرواد أ مثالـ  )العامري  :

،) جاسم  (Waemustafa & Sukri,2016: 1322) (، 17: 2016(،)معراج ،367
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 ( .100:  2018)الربیعي و راضي،  ، (80:  2017) توفيق ،(، 11:  2016، 

(Bushman,2018 : 12) ،، (،20:  2019(،) كوكش ،32: 2019) شطیبي) 

311: 2019Timimi,-AL ،)Roncalli,2020 :222)(، Fisher et al ,2020  (

 : 17) ،(Liu,2022: 2)  ال ساس یين هما  المخاطر بأ ن تقسم المخاطر الى الصنفين

 النظامية ) العامة ( ، والمخاطر غير النظامية ) الخاصة( ، كالتي :

، تتعلق بالرتفاع وتذبذب قالسو  مخاطر ايضا هذه المخاطر يسمىالمخاطر النظامية:  1-

ال سعار السوقية بشكل عام، أ و يمكننا القول بأ نها تنجم عن العوامل التي تؤثر في السوق 

كله بشكل عام ول يقتصر تأ ثيرها على قطاع معين أ و منظمة معینة في بيئة الاعمال او 

فها من وتم تعري  ،((Mills, 2018: 3 أ نها مخاطر فشل النظام المالي عن طريق أ زمة 

تهدد نظامًا بأ كمله  بأ نها المخاطر التي 2003قبل منظمة التعاون الاقتصادي والتنمیة لعام 

 Mieg).وقد تسبب انهیارًا منهجیًا وتؤثر على ال نظمة التي يعتمد عليها المجتمع بشكل كامل 

,2020 : 1)  

واستنادا الى ما س بق سـیتم التركيـز علـى أ نـواع المخـاطر الماليـة النظاميـة  

الاعمال  التـي تـؤثر علـى المحفظـة الاسـتثمارية ً للمـستثمرين سـواء كـانوا افـرادا أ م منظمات

 )(, Kissing  (81 :2016( ،30: 2016، ) جاسم ، Wiley) (5 : 2015,كالتي 

Dinçer ,2017:278), ،   ، 2018(، )الربیعي و راضي، 23:  2018) فلاح  :

سعار الفائدة أ  مخاطر )سعر الصرف ،  :(90:  2020(، ) عبد الرزاق و جاسب ،99

التضخم الدولي ، الدورات التجارية ،المخاطر المرتبطة بالس یاسات المالیة والنقدية ، 

 والمخاطر القطرية (

المخاطرة الكلیة التي تنفرد بها ورقة مالیة معینة،  ذلك الجزء من. المخاطر غير النظامية: -2

وهي مقدار التقلب او التباين بالعوائد الناجم عن الظروف الخاصة بمنشأ ة الاعمال دون 

 :311 ( ،  وتنطوي وجه نظر(370:  2015غيرها من المنشأ ة ال خرى ) العامري ، 

2019Timimi,-AL )  نظمة واحدة أ و وهي المخاطرة التي تسببها عناصر خاصة بم

تحدث ضمن قطاع اقتصادي معين ويمكن تجنب هذا النوع من المخاطرة عن طريق تنويع 

أ شار المحفظة حسب نظرية المحفظة الحديثة  )ماركوتز( ، وتماش یا مع ما تم ذكره 

Markowitz (1952 لى أ ن عائدات ال سهم والس ندات تتحرك في اتجاهين ( اإ

ما ينتج محفظة ذات مخاطر عامة أ قل لعائد معين كما متعاكسين ، لكن مزيًجا من كلاه

يجابي تؤدي اإلى انخفاض المخاطر  لحظ أ ن المحفظة المكونة من ال صول المترابطة بشكل اإ

و تسمى هذه المخاطرة بتسمیات ، في التنويع يجب على المدير المالي  تجنب الإفراط  و

هي: المخاطرة القابلّ للتنويع  ( و367:  2015) العامري ، كما ذكر   متعددة

(Diversifiable Risk)  والمخاطرة التي يمكن تفاديها(Avoidable Risk)   و المخاطرة

 . (Residual Risk )و المخاطر المتبقية  (Non Market Risk)اللاسوقية 

: وهي التباين أ و التقلب الكلي في معدلت العائد و   Total Risk المخاطر الكلیة -3

وي حاصل جمع المخاطرتين النظامية وغير النظامية هو المخاطرة الثالثة أ ي المخاطرة تسا

 ( .370:  2015الكلیة ) العامري ، 

) ، ( 2019Timimi,-AL :312 ((، 30:  2015اما دراسة )قسمیة ، 

 والتيالى المخاطر غير النظامية هي مخاطر خاصة   فقد أ شاروا  )33: 2019شطیبي ،

تؤثر على المنظمة دون أ ن يكون لها تأ ثير على المنظمات ال خرى ويمكن التحكم فيها، 

 وتتمثل في :

: هي المخاطر التي تنشأ  عندما تقوم المنظمات بخیارات رئيس یة المخاطر الإستراتیجیة .أ  

نشائها ومباشرة النشاط، ومن كل عملیة تجارية لمنتوج أ و خدمة  تتمثل بداية من اإ

 لى المس تهلكين أ و المنظمات .يتم توجيهها اإ 

ن هذا الخطر مرتبط برأ س المال الاقتصادي للمنظمة مخاطر النشاط الاقتصادي .ب : اإ

 وكیفية اس تعماله، ويتضمن ) مخاطر الصناعیة ،مخاطر تشغیلیة(.

فراد التي من شأ نها زيادة حجم  مخاطر الموارد البشرية: .ت وهي مجموعة السلوكیات لل 

ذا تكرر حدوثها وتتمثل ) التغیب ، التوقف عن العمل ،  الخسارة خصوصا اإ

 الصراعات الاجتماعیة ،حوادث العمل (.

آلي .ث : ساهمت ش بكة ال نترنت في تسهیل عملیة نقل المعلومات مخاطر الاعلام ال

ت في انتشار عملیات البیع الإلكتروني، ال مر وال موال بسرعة فائقة، كما ساهم

الذي يفرض على المدير المالي اكتساب خبرات ومهارات كمیة وحاسوبیة أ كثر مما 

 .كان يحتاجه في الماضي

يخضع النشاط المالي للمنظمات لإطار قانوني تضطر المنظمة للتعامل  مخاطر قانونیة: .ج

راءات التي تضبط التعاملات معه، ويتضمن هذا الإطار مختلف القواعد والإج

المالیة للمؤسسة مع مختلف ال طراف ومنها الإجراءات المنظمة ل نشاء المنظمات 

 وتصفيتها، القواعد المنظمة للائتمان وتلك المتعلقة بجباية المنظمة.

: وهي مخاطر معنوية تمس صورة المنظمات وعلاماتها التجارية مخاطر سمعة المنظمة .ح

والتي قد تنقص من قيمة المنظمة في السوق، وبالتالي تصبح وملكيتها الفكرية ،

 منظمات ذات سمعة سيئة ومضرة لصورته.

: وهي ناجمة عن عدم توفر الكفاءة والخبرة المهنیة للمديرين مخاطر التس یير .خ

المسؤولين عن المنظمات وفشلهم على مس توى العمل، بالإضافة اإلى ضعف وسائل 

دارة المعلومات لى النتائج المطلوبة. التصال ونظم اإ  وبالتالي عدم الوصول اإ

El-وأ كد  هي احتمال خسارة المال في استثمار أ و مشروع تجاري ،  المخاطر المالیة: .د

Haddad, 2021: 37) تم تصنیف )(FRs)  Financial Risks  وتنقسم وفقا

لى أ ربع فئات (IFRS 7للمعیار الدولي لإعداد التقارير المالیة   .( اإ

بحثنا سوف يتم التركيز من قبل الباحثان على تلك التصنیف لملائمتها مع مشكلة ول غراض 

 :هم أ نواع المخاطر المالیة ما يليومن أ   البحث

عرفت لجنة بازل للرقابة المصرفية المخاطر الئتمانیة : المخاطر الئتمانیة )القروض ( .أ  

خفاق الطرف المقابل  )العمیل( عن أ داء التزاماته بأ نها "المخاطر الناتجة عن احتمالیة اإ

(، فمخاطر الئتمان 26:  2018للشروط المتفق عليها) فلاح ،  تجاه المصرف وفقاً 

هي احتمال تخلف المقترض عن الوفاء بالتزاماته المالیة وفقًا للشروط المتفق 

ويتم قياس مخاطر الئتمان من خلال عدة نسب ، )(Kutum,2017 : 136 عليها

 (154:  2019،) نقار وأ خرون ،  :نورد منها ما يلي

 مخاطر الئتمان = مخصص تدني التسهیلات الئتمانیة/ التسهیلات الئتمانیة . *

 * مخاطر الئتمان = القروض غير العاملّ/ التسهیلات الئتمانیة .*

 مخاطر الئتمان = التسهیلات الئتمانیة المباشرة / اإجمالي الموجودات.***

)***( من أ برز مؤشرات قياس  جودة الموجودات والتي تعكس تعتبر النس بة رقم  

 درجة المخاطرة في المحفظة الئتمانیة .

يقصد بها قابلیة التباين في العائد الناتج عن حدوث تغيرات مخاطر سعر الفائدة:  .ب

في مس توى أ سعار الفائدة في السوق، بصفة عامة وتمیل كل أ سعار الفائدة السوقية 

لى الارتفاع أ و الانخفاض معا على المدى الطويل، اإن خطر سعر الفائدة مرتبط  اإ

يحول المصرف  مباشرة بعملیة تحويل أ قساط القروض من خصوم مصرفية، عندما

نه يتعرض لنخفاض أ و  ديونا أ و قروضا قصيرة ال جل اإلى قروضا طويلّ ال جل، فاإ

 . (83: 2017) توفيق ، الفائدة تدهور هامش فائدته في حالة ارتفاع سعر 
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في أ زمة  صرفهو خطر النقص في الموارد المالیة بحیث يقع الم مخاطر الس یولة: .ت

المس تحقة وذلك نتيجة اتباع بالتزاماته س یولة مما يترتب علیه عدم القدرة على الوفاء 

يقصد بمخاطر الس یولة ( ، و 23:  2019س یاسة ائتمانیة غير عقلانیة) كوكش ، 

المخاطر التي تواجه المصارف عندما ل تتوفر لديها ال موال الكافية لمقابلّ الالتزامات 

قات المحددة لها وتشمل مخاطر الس یولة مخاطر قصيرة ال جل ومخاطر المالیة في ال و 

طويلّ ال جل، ولبد من المصرف من مواجهة الطلب على الس یولة الناش ئة عن 

وتوجد  في سحب جزء من ودائعهم او في حصولهم على القروض، لزبائنرغبة ا

نقار وأ خرون )  العديد من النسب المالیة المس تخدمة لقياس مخاطر الس یولة وهي:

 ،2019  :153) 

جمالي القروض/ اإجمالي الموجودات   * مخاطرة الس یولة = اإ

جمالي القروض/ اإجمالي الودائع  ** مخاطرة الس یولة = اإ

جمالي الودائع  ***مخاطرة الس یولة = الموجودات السائلّ/ اإ

يعكس يشير ارتفاع النس بة رقم )***( اإلى انخفاض مخاطرة الس یولة على اعتبار أ ن ذلك  

زيادة الموجودات السائلّ وهي الموجودات النقدية التي يواجه بها المصرف التزاماته 

 ال خرى .

المخاطر الناتجة عن الارتفاع العام في ال سعار ومن ثم انخفاض  مخاطر التضخم : .ث

يؤدي التضخم اإلى تخفيض في القدرة الشرائیة للنقود، وقد القوة الشرائیة للعملّ، 

ة العصر لذا يجب على المستثمر أ ن يختار الاستثمارات التي تحمیه أ صبح التضخم سم

أ ضرار التضخم بأ ن يقوم  من خلال تفاديمن  مخاطر التضخم من خلال أ ن 

 2015بتنويع استثماراته ويتفادى الاستثمارات طويلّ ال جل ) البواردي والعليمات ،

 :143.) 

هناك نوعان من المخاطر يؤثران على معظم المنظمات المالیة  رى الباحثانيومن هذا المنطق 

وخاصة المصرفية، أ ذ تؤثر المخاطر النظامية على السوق المالیة ككل ل يمكن الس یطرة 

العامة المرتبطة بالتطورات والظروف الس یاس یة العوامل الخارجية عليها  وتنشأ  عن 

اطر غير النظامية تنتج من العوامل والصناعیة بأ كملها ، في حين أ ن المخوالاقتصادية 

الداخلیة التي تحدث داخل المنظمة أ و خارجياً ولكن بطريقة وثیقة ذات صلّ بالمنظمة  

او استثمار معين يمكن تجنبها والس یطرة عليها بالتنويع ، وتشمل المخاطر النظامية الفائدة 

ير المنتظمة هي مخاطر والتضخم والقوة الشرائیة ومخاطر السوق ، في حين أ ن المخاطر غ

مالیة ومخاطر خاصة بالعمل ومن المخاطر المالیة ال كثر ش یوعاً  مخاطر الئتمان ومخاطر 

الس یولة ومخاطر التشغیل ، وكلا النوعين من المخاطر لها تأ ثيرات على القرارات المالیة، 

حقيق أ هداف فمن المهم فهم الاختلافات بينهما ومعرفة كیفية التخفيف من هذه المخاطر لت 

 المصارف .

 :العوامل المؤثرة على حجم المخاطر . 3. 2. 3
التي تتعرض لها منظمات  في حجم المخاطر التي تؤثر العوامل هناك العديد من

تقسم العوامل المؤثرة على حجم المخاطر الى قسمين كما أ شار اليها الرواد  الاعمال ،

( ، 31:  2018( ،) فلاح ،38: 2017، ) بونعاس(،8:  2016) معراج ، والباحثتين

   & Fakhrunnas(249:  2019) الحناوي وأ خرون ،(،  26:  2019)كوكش ، 

Imron, 2019: 49 ),) ، ، بتصرف من الباحثان   )9: 2020) المسلماوي و العبیدي 

 كالتي :

ترتبط العوامل الداخلیة بعناصر عدة وعلى رأ س هذه العوامل الداخلیة للمخاطر : -1

دارة المنظمات المالیة هي المسؤولة  العناصر الإدارة بالدرجة ال ولى، ويعود السبب الى اإ

عن الموظفين وال موال، وأ يضا تحسين قدرة المنظمة التنافس یة، وأ ن المحافظة على بقاء 

فرضان على المنظمة التقاء عنصرين المنظمة وتحسين قدرتها التنافس یة بصورة مس تمرة ي

ومن  هما محاولة القدرة على تقديم أ فضل أ داء للمنظمة، والعمل على تشغیل القدرة، 

العوامل الداخلیة ال خرى التي تؤثر على المخاطر ) الموظفين ، الاعلام والتصال ، 

 .(المنظمة، نظم معلومات ،المنتجاتاستراتیجیة 

ترتبط العوامل الخارجية بالمحیط الخارجي للمنظمة، وهو  :للمخاطرالعوامل الخارجية  -2

العامل الذي له تأ ثير أ كبر على المنظمة ولكنه ل ينشأ  عنها، فهو مجموع القرارات والقيود 

التي تؤثر على نشاط المنظمات ول تتمكن المنظمات من الرقابة على العناصر التي تنتمي 

لخارجية المؤثرة على المخاطر)التكنولوجيا، الزبائن ، ومن العوامل ا الى هذا المحیط،

المنافسة ، البيئة الاقتصادية، أ سعار الصرف ، معدلت الفائدة ، قوانين و تشريعات 

آخر من عوامل البيئة الخارجية الذي يؤثر على كفاءة القطاع  (، التضخم هو عامل أ

 المصرفي.

عرض لها المصرف من عملیة منح الئتمان : وهي العوامل التي يتالمركز المالي للزبون -3

لزبون معين نتيجة لختلال في المركز المالي للزبون كانخفاض ال رباح أ و انعدامها أ و تراكم 

فبذلك يجب مراعاة العوامل التي  الديون أ و عدم النجاح في أ عماله التجارية وغيرها،

 تعكس مخاطر الئتمان قبل منحه .

 اطر المالیة:طرق مواجهة المخ . 4. 2. 3
دارة المخاطر من  دارتها وليس تجنبها، ويمكن اإ يقصد بمواجهة المخاطر المالیة اإ

خلال التعرف على مصدر الخطر ثم تقدير حجم الخسارة المحتملّ في حال وقوع الخطر 

ومن ثم اختیار الوس یلّ المناس بة لمواجهة هذا الخطر وذلك في ضوء كلفة تلك الوس یلّ 

عديدة لمواجهة الخطر والتقلیل من حدته والآثار المترتبة عنها يمكن  وهناك طرق ووسائل

يجازها بما يلي  ) ، )  Firoozye & Ariff,2016 :17)  (،64: 2015)قسمیة ،   :اإ

Cohen et al ,2017:1192)، ، (،39: 2017) بونعاس  Van der 

Heide,2020 : 995) ، 58: 2021( ،) عثمان و أ سماعیل ) 

: ويطلق البعض على هذه الوس یلّ س یاسة تخفيض الخطر، وتقوم  و المنعالوقاية  -1 

ن وقع  هذه الطريقة على أ ساس منع الخطر كلیا أ ن أ مكن أ و الحد من الخسائر الناتجة اإ

هذا الخطر، وذلك من خلال اس تخدام وسائل الوقاية و الحد من الخسارة لتقلیل عبء 

 الخط.

و طريقة التجزئة والتنويع ك سلوب لمواجهة الخطر :ويقصد بس یاسة أ   التجزئة والتنويع-2

أ ن تتم تجزئة الشيء المعرض للخطر بشكل يضمن عدم تعرض جمیع ال جزاء في وقت 

واحد لتحقق مسبب الخطر، ومن ال مثلّ العملیة على هذه الس یاسة قيام صاحب الشيء 

لى عدة أ ماكن متباعدة جغرافيا و هو ما ي طلق علیة التوزيع موضوع الخطر بتوزيع الشيء اإ

 الجغرافي.

آخر تحويل الخطر-3 لى طرف أ : بمقتضى هذه الطريقة فاإنه يتم مواجهة الخطر بتحويله اإ

نظير دفع مقابل معين لهذا الطرف مع احتفاظ صاحب الشيء موضوع الخطر ال صلي، 

بملكيته لهذا الشيء. ويتحقق هذا التحويل بمقتضى عقود الإيجار وعقود النقل وعقود 

 التشييد وعقود التأ مين ، ويعتبر التأ مين من أ هم وسائل تحويل الخطر و أ كثرها انتشارا .

( بأ نه يمكن اس تخدام أ سالیب  Firoozye & Ariff,2016 : 17ويؤكد ) 

للتعامل مع المخاطرة، حيث ترفض أ خرى كتفادي للمخاطر وهذا يعد أ سلوب سلبي 

المخاطرة أ و تعرض لها من خلال الابتعاد  المنظمة وفقاً لهذا ال سلوب قبول أ ي نوع من

ورفض جمیع ال عمال التي يترتب عليها تلك المخاطرة ،وذلك يؤدي الى  ضیاع العديد من 

 .الفرص المربحة  وفي النهاية تعجز المنظمة عن تحقيق أ هدافها
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من الضروري على المنظمات أ ن تواجه  وعلیه فأ ن الباحثان يؤيدون على انه

یئتها العديد من المخاطرة المحتملّ، والتي يجب تحديدها وقياسها وتحلیلها و باس تمرار في ب 

دارتها ومراقبتها بشكل مس تمر، وأ ن تتعامل مع المخاطر بأ سلوب حديثة و علمیة بما  واإ

يتناسب مع طبیعة البيئة ونوع وتكلفة الخطر، للتحكم فيها وتخفيف حجم الخسائر المترتب 

 منها .

 مناقشة نتائج التحلیل والاختبارو الجانب العملي . 4

 تحلیل ومناقشة مؤشرات قائمة التدفقات النقدية والمخاطر .. 1. 4
بموضوع  لاقهركزت الدراسة على اس تعمال مجموعة من المؤشرات المالیة ذات الع           

ليها في الجانب العملي  ودراسة تأ ثيرها على المصارف عینة البحث البحث، وتم التطرق اإ

من خلال التحلیل المالي باس تخدام النسب على اإيجاد علاقات كمیة بين بندين أ و أ كثر 

وذلك بتاريخ معـين، والاتجاهات التي  قائمة التدفقات المالیة و مخاطر المالیةمن بیانات 

لى دللت ذات معنى معين، ويمكن القول:  اتخذتها هذه العلاقات عبر الزمن للوصول اإ

ن النسب المالیة  تعد أ دوات معبرة في التحلیل المالي وذلك لختصارها لكمیة كبيرة من اإ

المعلومات اإلى كمیة محددة يسهل اس تخدامها بما لها من مؤشرات ذات معنى بشرط أ ن 

يتم تركیبها وتفسيرها بشكل منطقي، ويس تخدم المصارف والمحللون المؤشرات في مجال 

ذ تزود النسب المالیة المصارف وأ صحاب التنبؤ بحالت الخطر والفشل المالي للمصارف ، اإ

العلاقة بمعلومات عن مدى المخاطر الذي يتعرض لها الس یولة وربحیة المصرف ، ومدى 

 ملائمة رأ س المال، والكفاءة في توظیف الموارد المتاحة وغيرها .

أ ن مؤشرات التحلیل المعتمدة ل غراض التطبیق سيتم عرضها بشكل موجز لبیان        

ليها ومراجعتها عند اس تعراض الإطار مدى  الترابط فيما بينها من ناحية وسهولة العودة اإ

وتشمل كل من مؤشر التغطیة، مؤشر التدفقات النقدية التشغیلیة  التطبیقي للدراسة،

والذي سيتم دراسة تأ ثيرها على المصارف نس بة التوظیف(  ومؤشر مخاطر الس یولة )

، (Muzafari et al ، 2017: 65) لى، وأ ستند الباحثان ععینة البحث 

(Myeni,2018: 83( ،)، 201866 :الحس ناوي) ، (2018: 83، Belas et al ،)

(Veronica,2020: 116) ،  Linh,2021: 14) ،985: 2022(، ) طه و مرسي )

 -في احتساب المؤشرات كما يأ تي:

  أ ول : مؤشر التغطیة ) الس یولة(.    

التعرف على مدى كفاية صافي التدفقات النقدية  بواسطة هذه النس بة يمكن  

التشغیلیة التي من المفترض أ ن تكون المصدر ال ساسي للتدفقات وتبين كذلك مدى 

تغطیة أ نشطة الاستثمار والتمويل، فارتفاع النس بة دللة على أ ن المنظمة لديها س یولة 

فاية النقدية التي كويقيس مدى  جيدة وقادرة على الاس تمرار في أ نشطتها دون مشأكل،

صدار أ سهم، ويحتسب من  تجلبها المنظمة لتغطیة التزاماتها، ومدى حاجتها للاقتراض أ و اإ

= صافي التدفقات النقدية من ال نشطة التشغیلیة  التغطیة مؤشرخلال المعادلة التیة :  

ل ( نتائج تحلی1ويوضح الجدول )  مجموع التدفق الخارجي الاستثماري و التمويلي  ، /

 (. 2019-2010مؤشر التغطیة للمصارف مجال الدراسة خلال الفترة المبحوثة بالتحلیل )
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 (2010-2019(: نتائج تحلیل مؤشر التغطیة لمصارف خلال الفترة المبحوثة )1الجدول )

وراق المالیة در: المص  .من اعداد الباحثان اعتماداً على تقارير سوق العراق لل 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

    

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ا
 الس نوات

 المصارف

 

 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 الرمز

2019 

2019 
 المتوسط

Average 

الانحراف 

 المعیاري

S.D 

معامل 

 الاختلاف

CV 

 BNOI 8.06 7.47 1.82 2.00 -7.49 -6.34 1.30 6.39 0.50 0.66 1.44 5.24 363.89 الاهلي العراقي 1

 BCOI -2.23 27.94 3.16 -0.85 0.18 -0.19 0.49 0.94 4.04 0.17 3.36 8.82 262.50 التجاري العراقي 2

 BIIB -1.04 16.09 -1.36 1.11 -0.45 -0.43 2.09 4.44 2.65 8.27 3.14 5.42 172.61 العراقي الإسلامي 3

 BUND -0.04 -3.00 0.48 -1.95 -3.27 3.39 -10.83 1.94 -1.31 -64.53 -7.91 20.27 -256.26 المتحد للاستثمار 4

 BASH -3.30 0.39 0.61 0.37 0.96 2.33 2.87 -6.37 25.58 -4.54 1.89 8.86 468.78 اشور الدولي 5

 BIBI 1.33 38.58 3.86 18.30 1.82 1.09 46.43 -0.79 -44.42 -2.89 6.33 24.90 393.36 الاستثمار العراقي 6

 BMFI 3.51 2.01 -0.68 2.76 -0.45 35.68 229.45 1.20 1.41 -9.27 26.57 72.26 271.96 الموصل 7

 BELF -1.95 1.28 3.68 -49.94 -2.67 73.46 -162.48 -2.30 1.40 -7.53 -14.71 59.83 -406.73 ايلاف الإسلامي 8

 BBOB 0.55 -1.37 4.33 1.30 0.39 -6.97 -17.70 -1.06 23.33 -1.73 0.11 10.18 9254.55 بغداد 9

 BSUC 21.19 -5.79 4.73 9.95 0.50 -3.58 3.52 3.89 4.76 -10.11 2.91 8.72 299.66 سومر التجاري 10

 BKUI 5.74 12.68 21.93 10.21 -2.77 -4.31 3.55 9.46 63.21 -0.07 11.96 19.64 164.21 كوردس تان  الدولي 11

 BBAY 3.14 -3.35 22.08 -11.80 -0.92 -5.24 -9.20 -4.38 -25.79 -1.64 -3.71 12.07 -325.34 بابل 12

 BDFD 3.67 -2.72 7.38 -4.13 -1.04 19.13 50.31 245.00 -7.41 -0.66 30.95 77.09 249.08 دجلّ و الفرات 13

 BROI 0.12 -44.14 0.90 0.51 -1.39 -56.88 -0.83 -80.55 3.14 2.20 -17.69 30.83 -174.34 الئتمان العراقي 14

 Max  21.19 38.58 22.08 18.30 1.82 73.46 229.49 245.00 63.21 8.27 30.95 77.09 9254.55 

 
Min  -3.30 -44.14 -1.36 -49.95 -7.49 -56.88 -162.48 -80.55 -44.42 -64.53 -17.69 5.24 -406.73 

 range 9661.28 71.85 48.64 72.80 107.63 325.54 391.97 130.34 9.32 68.25 23.44 82.72 24.49  المدى 

 767.00 26.01 3.19 6.55- 3.65 12.70 9.93 3.65 1.19- 1.58- 5.21 3.29 2.77  المعدل العام 
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 2010-2019الس نوية للقطاع المصرفي للمدة  مؤشر التغطیة عند تحلیل ومناقشة      

( حصل على BDFDيتضح ان مصرف دجلّ و الفرات ) ، ومنه ( 1من الجدول ) ، 

( وتراوحت النس بة ما 30.95نس بة التغطیة بين المصارف اذ بلغ متوسط النس بة )اعلى 

وبلغ  2018( وادنى نس بة لها في عام 245.00وبلغت ) 2017بين اعلى نس بة لها عام 

( وهو مرتفع عن 77.09( ، فيما ارتفع الانحراف المعیاري للمصرف ذاته وبلغ )7.41-)

( في المرتبة الثانیة من BMFIمصرف الموصل )وجاء  (.26.01متوسط السوق البالغ )

( وتراوحت النس بة في 26.57حيث ارتفاع نس بة التغطیة وبلغ متوسط النس بة )

(. اما ادنى نس بة للتغطیة فقد تحققت في مصرف 229.45،  9.27-المصرف بين )

 ( وتراوحت النس بة لها بين ادنى نس بة17.69-( وبلغ متوسطها )BROIالئتمان العراقي )

( ، فيما بلغ 3.14وبلغت ) 2018( واعلى نس بة لها عام 80.55-وبلغت ) 2017لها عام 

 ( وهو مرتفع عن الانحراف المعیاري لمتوسط السوق .30.83الانحراف المعیاري له )

ويلاحظ ان اعلى انحراف معیاري والذي يقيس القيم عن متوسطها الحسابي  

( وهو مرتفع عن متوسطه 77.09لغ )( وبBDFDتحقق في المصرف دجلّ و الفرات )

( BNOI( بينما ادنى انحراف معیاري تحقق في مصرف الاهلي العراقي )26.01البالغ )

 . اس تقرار الس یولة في هذا المصرف( بانخفاض عن متوسطه وهو يشير الى5.24وبلغ )

على نطاق الس نوات فقد بلغ  مؤشر التغطیة للمصارفمعدل ويلاحظ ان 

من خلال  مخاطرة ( فيما بلغ نس بة12.70) اذ بلغ 2017س نوية س نة الس یولة  أ على نس بة

 2019س نوية س نة  التغطیة، فيما حقق المصارف أ دنى معدل (325.54تحلیل المدى ) 

( نتيجة  72.80من خلال تحلیل المدى )    مخاطرةنس بة  فيما بلغ  ، (6.55-)اذ بلغ

 .بشكل العام للوضع الاقتصادي الذي يمر به البلد

ومن تحلیل مخاطرة تشتت القيم عن وسطها الحسابي والتي يعكسها معامل 

( BBOBالاختلاف ظهر ان اعلى معامل اختلاف للنس بة تحقق في المصرف بغداد )

( ، ويأ تي مصرف اشور 767.00( وهو مرتفع عن متوسطه البالغ )9254.55وبلغ )

( 468.78تفاع معامل الاختلاف اذ بلغ )( بالمرتبة الثانیة من حيث ار BASHالدولي  )

بانخفاض عن متوسط السوق ، فيما ظهر معامل الاختلاف لمصرف ايلاف الإسلامي 

(BELF( سالباً وبلغ )-و 406.73 ) هذا يعني أ ن مصرف تفتقر لستراتیجیة مالیة ثابتة

  . لمس تقبلفي س یاساتها المالیة في اعند ادارة الس یولة ، الامر الذي يؤدي الى عدم وضوح 

متوسط الس نوية حققت من خلال الس یولة النقدية وبنظرة شمولیة الى 

 BMFI، مصرف   الموصلBDFDمصرف دجلّ و الفرات ) مؤشرات الموجبة هي

مصرف  ، BIBIالاستثمار العراقي ، مصرف  BKUIكوردس تان  الدولي مصرف  ،

مصرف سومر التجاري ، BIIB، مصرف العراقي الإسلامي BCOIالتجاري العراقي 

BSUC  مصرف أ شور الدولي ،BASH  مصرف ال هلي العراقي ،BNOI مصرف ، 

، 6.33، 11.96، 26.57،  (30.95 وبلغ المتوسط في كل منها    BBOBبغداد 

( على التوالي ، وفيما نجد ان مصرف الئتمان 0.11، 1.44، 1.89، 2.91، 3.14 ،3.36

 .(17.69-قد حققت ادنى نس بة الس یولة اذ بلغت ) BROIالعراقي  

    2014منخفضة لمعظم المصارف خلال عام التغطیة  ويتضح مما س بق مؤشر

ويعزى السبب الى اللازمة المالیة التي واجهت المصارف ، لذا نجد معظم المصارف لديهم 

 متوسط مؤشر التغطیة السالبة.ادنى نس بة لس یولة من خلال 

یل مؤشر التغطیة  في المصارف الخاصة موجبة في اغلب ويلاحظ من تحل 

المصارف ، بالإضافة الى ذلك انخفاض مخاطرة التقلب فيها ويشير ذلك الى اس تقرار 

 مؤشر التغطیة بشكل مقبول .

 

  التدفقات النقدية التشغیلیة. ثانیا : مؤشر      

يعمل هذا المؤشر على عكس مدى كفاءة س یاسات الئتمان في تحصیل النقدية 

،اذ تعد ايراد المبیعات النقدية الواردة للمصرف ، والحصول على نس بة عالیة لهذا المؤشر 

س یاسة الئتمان المتبعة من قبل المصرف في تحصیل النقدية من  انعكاس لكفاءةتعكس 

دل ذلك على كفاءة المصرف في تحصیل النقدية من  زبائنها وكلما ارتفع هذا المؤشر

المبیعات ، عادة ما يحسب هذا المؤشر عن طريق قسمة صافي التدفق النقدي من 

( نتائج المؤشر التدفقات 2الانشطة التشغیلیة على صافي المبیعات، ويوضح الجدول )

 (.2010-2019النقدية التشغیلیة للمصارف مجال الدراسة خلال مدة الدراسة الممتدة )

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

-2019(:نتائج تحلیل مؤشر التدفقات النقدية التشغیلیة لمصارف خلال الفترة المبحوثة )2الجدول )
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2010) 

وراق المالیة  المصدر:   .من اعداد الباحثان اعتماداً على تقارير سوق العراق لل 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ا
 الس نوات

 المصارف

 

 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 الرمز

 

2019 

 

 المتوسط

Average 

الانحراف 

 المعیاري

S.D 

معامل 

 الاختلاف

CV 

 BNOI 0.90 1.00 0.91 4.44 -2.13 -2.64 1.53 1.39 1.82 1.26 0.85 2.00 235.29 الاهلي العراقي 1

 BCOI -0.19 0.54 2.45 -0.24 1.68 -1.57 1.65 1.06 0.38 1.09 0.69 1.16 168.12 التجاري العراقي 2

 BIIB -3.35 7.48 -1.49 0.37 -0.41 -0.23 1.70 0.96 2.41 6.19 1.16 3.67 316.38 العراقي الإسلامي 3

 BUND -0.13 -1.97 0.42 -1.93 -2.08 1.68 -2.98 0.52 -3.66 -0.14 -1.03 1.73 -167.96 المتحد للاستثمار 4

 BASH -1.96 0.69 2.88 0.85 0.43 1.79 0.33 -0.66 8.64 -4.03 0.90 3.34 371.11 اشور الدولي 5

 BIBI 2.09 2.87 1.65 0.67 0.97 1.44 1.56 -0.83 -2.09 -6.34 0.20 2.71 1355.00 الاستثمار العراقي 6

 BMFI 3.28 1.35 -0.67 1.96 -1.97 5.94 3.41 0.12 6.74 -2.17 1.80 3.08 171.11 الموصل 7

 BELF -0.42 0.92 1.39 -0.78 -0.52 7.29 -8.21 -0.79 4.28 -1.36 0.18 4.01 2227.78 ايلاف الإسلامي 8

 BBOB 4.56 -1.92 5.60 4.44 0.47 -3.99 -3.41 -0.48 2.00 -1.25 0.60 3.42 570.00 بغداد 9

 BSUC 2.79 -2.32 2.63 0.02 0.21 -2.54 0.27 3.74 6.33 -0.98 1.02 2.82 276.47 سومر التجاري 10

 BKUI 2.11 1.25 3.09 1.27 -0.53 -0.62 0.23 1.51 5.20 -0.09 1.34 1.80 134.33 كوردس تان  الدولي 11

 BBAY 1.22 -1.44 3.99 -6.63 -1.34 -1.23 -0.40 -0.26 -1.82 -1.23 -0.91 2.66 -292.31 بابل 12

 BDFD 3.60 -1.19 1.08 -1.56 -2.00 1.44 6.69 2.83 -14.98 -8.93 -1.30 6.36 -489.23 دجلّ و الفرات 13

 BROI 1.06 -3.65 3.93 1.28 -2.11 -0.40 -6.04 -2.15 2.52 7.70 0.21 3.98 1895.24 الئتمان العراقي 14

 
Max  4.56 7.48 5.60 4.44 1.68 7.29 6.69 3.74 8.64 7.70 1.80 6.36 2227.78 

 Min  -5.35 -3.65 -1.49 -6.63 -2.13 -3.99 -8.21 -2.15 -14.98 -8.93 -1.30 1.16 -489.23 

 range 2717.01 5.20 3.10 16.63 23.62 5.89 14.90 11.28 3.81 11.07 7.09 11.13 9.91  المدى 

 483.67 3.05 0.41 0.73- 1.27 0.50 0.26- 0.45 0.67- 0.30 1.99 0.26 0.97  المعدل العام 
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الس نوية للقطاع مؤشر التدفقات النقدية التشغیلیة  عند تحلیل ومناقشة             

(  ، ومنه يتضح ان مصرف الموصل 2من الجدول ) ،  2010-2019المصرفي للمدة  

(BMFI حصل على اعلى نس بة للتدفقات النقدية التشغیلیة بين المصارف اذ بلغ )

وبلغت  2018( وتراوحت النس بة ما بين اعلى نس بة لها عام 1.80متوسط النس بة )

( ، فيما ارتفع الانحراف المعیاري 2.17-وبلغ ) 2019( وادنى نس بة لها في عام 6.74)

(. وجاء مصرف 3.05( وهو مرتفع عن متوسط السوق البالغ )3.08للمصرف ذاته وبلغ )

( في المرتبة الثانیة من حيث ارتفاع نس بة التدفقات النقدية BKUIكوردس تان الدولي )

(. اما 5.20،  0.62-( وتراوحت النس بة في المصرف بين )1.34وبلغ متوسط النس بة )

( وبلغ BDFDادنى نس بة للتدفقات النقدية فقد تحققت في مصرف دجلّ و الفرات )

-وبلغت ) 2018( وتراوحت النس بة لها بين ادنى نس بة لها عام 1.30-متوسطها )

( ، فيما بلغ الانحراف المعیاري له 6.69وبلغت ) 2016( واعلى نس بة لها عام 14.98

 الانحراف المعیاري لمتوسط السوق .( وهو مرتفع عن 6.36)

ويلاحظ ان اعلى انحراف معیاري والذي يقيس القيم عن متوسطها الحسابي  

( وهو مرتفع عن متوسطه 6.36( وبلغ )BDFDتحقق في المصرف دجلّ و الفرات )

( BCOI( بينما ادنى انحراف معیاري تحقق في مصرف التجاري العراقي )3.05البالغ )

نخفاض عن متوسطه وهو يشير الى اس تقرار ايراد المبیعات في هذا ( با1.16وبلغ )

 المصرف.

على نطاق الس نوات  التدفقات النقدية التشغیلیة للمصارفمعدل ويلاحظ ان 

 ( فيما بلغ نس بة1.99) اذ بلغ 2012س نوية س نة ايراد المبیعات  فقد بلغ أ على نس بة

 ايراد المبیعات، فيما حقق المصارف أ دنى معدل (7.09من خلال تحلیل المدى ) مخاطرة

من خلال تحلیل المدى  مخاطرةنس بة  فيما بلغ  ، (0.73-)اذ بلغ 2019س نوية س نة 

(16.63.) 

ومن تحلیل مخاطرة تشتت القيم عن وسطها الحسابي والتي يعكسها معامل 

لامي الاختلاف ظهر ان اعلى معامل اختلاف للنس بة تحقق في المصرف ايلاف الاس

(BELF( وبلغ )ويأ تي مصرف 485.67( وهو مرتفع عن متوسطه البالغ )2227.78 ، ) 

( بالمرتبة الثانیة من حيث ارتفاع معامل الاختلاف اذ بلغ BROIالئتمان العراقي )

معامل الاختلاف لمصرف  أ دنى( بارتفاع عن متوسط السوق ، فيما ظهر 1895.24)

وهذا يعني أ ن مصرف تفتقر  (489.23-)( سالباً وبلغ BDFDدجلّ و الفرات)

لستراتیجیة مالیة ثابتة عند ادارة التدفقات النقدية التشغیلیة ، الامر الذي يؤدي الى 

يرادات في المس تقبل .    اضمحلال اإ

متوسط الس نوية حققت من خلال ايراد المبیعات النقدية وبنظرة شمولیة الى           

مصرف  ، BMFIیة الموجبة هي )مصرف  الموصلمؤشر التدفقات النقدية التشغیل 

مصرف سومر التجاري ،  BIIB، مصرف العراقي الإسلامي  BKUIكوردس تان  الدولي 

BSUC ،  مصرف أ شور الدوليBASH ،  مصرف ال هلي العراقيBNOI،  مصرف

 BROI الئتمان العراقي  ، مصرف BBOBبغداد  ، مصرف  BCOIالتجاري العراقي 

وبلغ المتوسط ( BELF، مصرف ايلاف الإسلامي  ،BIBIثمار العراقي الاست،   مصرف 

، 0.21، 0.60، 0.69، 0.85، 1.02،0.90، 1.16، 1.34،  1.80في كل منها )

  BDFD( على التوالي ، وفيما نجد ان مصرف مصرف دجلّ و الفرات 0.18، 0.20

 (1.30-قد حققت ادنى نس بة ايرادات اذ بلغت )

منخفضة لمعظم المصارف خلال  النقدية التشغیلیة مؤشرويتضح مما س بق أ ن 

س یاسة  المالیة التي واجهت المصارف بسبب الازمةو يعزى السبب الى     2019عام 

، لذا نجد معظم المصارف حققت ادنى  الئتمان المتبعة في تحصیل النقدية من زبائنها

يرادات من خلال   متوسط مؤشر النقدية التشغیلیة السالبة.اإ

ويلاحظ من تحلیل مؤشر النقدية التشغیلیة الموجبة في المصارف الخاصة 

النقدية في اغلب المصارف ، بالإضافة الى ذلك انخفاض مخاطرة التقلب انخفاض تقلب 

 فيها ويشير ذلك الى اس تقرار مؤشر النقدية التشغیلیة بشكل مقبول .

    

 نس بة التوظیف( ثالثا :  مؤشر مخاطر الس یولة ) 

تعد نس بة التوظیف من المؤشرات المهمة التي تس تخدم لقياس وتحلیل الس یولة       

المصرفية وذلك لن هذه النس بة تهتم بالقروض والسلف التي تمنحها المصارف الى الغير 

، تمثل هذه النس بة العلاقة بين القروض والتسلیفات التي يمنحها المصرف بحكم طبیعة 

جمالي الودائع، لى اإ لى مدى اس تعمال المصرف للودائع وذلك  عمله اإ وتشير هذه النس بة اإ

 لتلبیة حاجات الزبائن المنظمات من القروض والتسلیفات.

فتزداد مخاطر الس یولة بشكل غير عادي على مس توى المصارف ، فالمصارف تواجه    

تها (، مخاطر الس یولة بشكل يومي، متمثلّ في الموازنة بين التزاماتها ) موجوداتها و سحوبا

وهو ما يس تدعي منها مصادر لتدعيم الس یولة غير الاحتفاظ بنقدية كبيرة، وبطريقة تتيح 

لها وضع الید على النقدية عند الحاجة اليها، وعلى المصرف مواجهة الطلب على الس یولة 

الناش ئة عن رغبة الزبائن في سحب جزء من ودائعهم او في حصولهم على القروض 

 غير كافية يتعذر علیه الحصول على اموال كافية سواء عن طريق وعندما تكون الس یولة

زيادة الالتزامات أ م تحمل تكلفة معقولة بتحويل اصوله بسرعة اإلى اصول سائلّ مما يؤثر 

في ربحیته، وفي الحالت القصوى من الممكن ان تؤدي عدم كفاية الس یولة اإلى انعدام 

 الملاءة المالیة للمصرف . 

لة المرتفعة تعني التضحیة بالعائد أ ما الس یولة المنخفضة تجبره على فالس یو       

الاقتراض، كلما ارتفعت الس یولة لدى المصرف ارتفعت ايضا المخاطرة ويقابلها انخفاض 

في العائد لن اغلب الاموال لم يتم تشغیلها او استثمارها وبقيت لدى المصرف ك موال 

( نتائج تحلیل مؤشر 3ويوضح الجدول )صرف، معطلّ، وهذه بحد ذاتها مخاطرة على الم

-2010مخاطر الس یولة للمصارف مجال الدراسة خلال المدة المشمولة بالتحلیل )

2019.)   
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(: نتائج تحلیل مؤشر مخاطر الس یولة لمصارف خلال مدة الدراسة 3الجدول )

(2019-2010) 

وراق المالیة  المصدر:   .من اعداد الباحثان اعتماداً على تقارير سوق العراق لل 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

-2019الس نوية للقطاع المصرفي للمدة  مؤشر مخاطر الس یولة  تحلیل ومناقشة         

وانخفاضها في المصارف مؤشر مخاطر الس یولة ارتفاع  (  ،يتضح3من الجدول ) ،  2010

يتضح  ان مصرف عینة الدراسة، فضلا عن اوساطها الحسابیة وانحرافاتها المعیارية ،

لغ ( لدية اعلى مؤشر مخاطر الس یولة بين المصارف اذ بBUNDالمتحد للاستثمار )

، كما ويلاحظ ان المصرف لدية نسب مرتفعة لمخاطر  (220.81متوسط النس بة فيه )

الس یولة طوال مدة ويلاحظ ارتفاع الانحراف المعیاري الذي يقيس انحراف القيم عن 

وان ارتفاع هذه النس بة تقلل من قدرة المصرف  ،  (123.81وسطها الحسابي وبلغ )

كن في الوقت نفسة  تعد ال كثر خطورة باتجاه الس یولة على الوفاء بالتزاماته المالیة، ول

في حالة السحب المفاجئ والطارئ للودائع مما ينبغي اخذ الحیطة والحذر عند منح أ ي 

قروض اإضافية، بالرغم من ان ارتفاع هذه النس بة س یكون له تأ ثير سلبي على ال رباح 

ة القروض المصرفية للزبائن التي حققها من جهة ودللة على ضعف كفاءة المصرف في تلبی

عطاء دور للقطاع الخاص  من جهة أ خرى وخاصة في حالة الانكماش الاقتصادي وعدم اإ

 في التنمیة الوطنیة.

( وتراوحت BCOIكما يلاحظ انخفاض النس بة في المصرف التجاري العراقي  )      

 2010ا عام (و ادنى نس بة له10.06وبلغت ) 2015النس بة لها بين اعلى نس بة لها عام 

( وهي 3.53فيما بلغ الانحراف المعیاري لها )  (5.67( بمتوسط بلغ  )0.44 (وبلغت

 ا
 الس نوات

 المصارف

 

 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 الرمز

 

2019 

 

 المتوسط

Average 

الانحراف 

 المعیاري

S.D 

معامل 

 الاختلاف

CV 

 BNOI 68.94 64.78 43.59 32.06 49.00 68.78 83.76 72.73 40.47 64.44 59.16 16.69 28.21 الاهلي العراقي 1

 BCOI 0.45 0.99 2.06 4.09 5.91 10.06 8.41 8.04 8.87 7.81 5.67 3.53 62.26 تجاري العراقيال  2

 BIIB 62.16 24.67 51.85 64.42 68.39 66.15 97.45 120.16 88.05 67.57 71.09 26.00 36.57 عراقي الإسلاميال 3

 BUND 91.40 93.53 155.65 153.86 230.69 141.64 195.98 316.69 465.41 363.22 220.81 123.81 55.07 تحد للاستثمارالم  4

 BASH 19.20 62.99 70.85 116.61 77.69 23.55 10.15 12.88 3.17 10.77 40.79 38.45 94.26 ور الدولياش 5

 BIBI 59.22 67.37 93.41 86.19 64.45 47.57 40.71 81.31 59.12 69.45 66.88 16.58 24.79 ستثمار العراقيالا 6

 BMFI 42.47 52.72 83.44 56.94 231.10 181.40 174.66 172.27 95.11 96.72 118.68 65.68 55.34 الموصل 7

8 
 BELF 42.75 46.40 38.43 97.50 128.52 70.31 233.23 208.78 153.25 331.25 135.04 97.36 72.10 لاف الإسلامياي

 BBOB 22.47 20.83 13.11 14.94 15.20 26.27 24.69 20.64 20.68 19.13 19.79 4.29 21.67 دادبغ 9

 BSUC 127.43 145.91 71.16 100.21 105.42 126.18 159.71 105.64 97.75 122.56 116.20 25.59 22.02 ومر التجاريس 10

 BKUI 32.12 19.45 16.30 30.21 30.13 23.45 7.29 10.82 6.29 6.20 18.24 10.40 57.02 وردس تان  الدوليك 11

 BBAY 20.58 43.18 63.68 115.08 155.34 146.44 241.55 281.26 137.96 78.14 128.32 83.73 65.25 بلبا 12

 BDFD 63.49 25.00 90.99 111.30 185.04 309.82 63.56 66.26 63.76 62.27 104.21 84.03 80.64 دجلّ و الفرات 13

 BROI 57.61 42.46 60.41 18.84 8.57 38.32 1.64 2.51 4.98 3.88 23.92 23.56 98.45 لئتمان العراقيا 14

 Max  127.43 146.91 155.65 153.86 231.10 309.82 241.55 316.69 465.41 363.22 220.81 123.81 98.45 

 
Min  0.45 0.99 2.06 4.09 5.91 10.06 1.64 2.51 3.17 3.88 5.67 3.53 21.67 

 range 76.79 120.28 215.14 359.34 462.24 314.18 239.91 299.76 225.19 149.77 153.59 144.92 126.98  المدى 

 55.33 44.26 80.63 93.32 88.92 105.71 95.91 91.42 96.86 71.59 61.06 50.74 50.74  المعدل العام 
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هذا الانخفاض يعني ( و 44.26منخفضة عن الانحراف المعیاري لمتوسط السوق البالغ )

ان مصرف اقل توظیفا لس یولته في مجال منح القروض والتسلیفات مقارنة بأ جمالي الودائع 

ما يبرر ذلك هو اس تقرار الوضع الاقتصادي والس یاسي ومدى الضمانات وما في حكمها، و 

 .التي حصل عليها لقاء منح القروض والتسلیفات للزبائن

فقد بلغ أ على  وبالنس بة للمصارف عینة الدراسة وعلى مس توى الس نوات ،   

من  مخاطرة ( فيما بلغ نس بة105.71) اذ بلغ 2107نس بة مخاطر الس یولة س نوية س نة 

 نس بة مخاطر الس یولة ،فيما حقق المصارف أ دنى)   314.18خلال تحلیل المدى ) 

  من خلال تحلیل المدى  مخاطرةنس بة ادنى  ( فيما بلغ50.74)اذ بلغ 2010س نوية س نة 

(126.98) . 

ومن تحلیل مخاطرة تشتت القيم عن متوسطها الحسابي التي يعكسها معامل   

 ل اختلاف لمؤشر مخاطر الس یولة تحقق في المصرفالاختلاف ظهر ان  اعلى معام

ويأ تي  (55.33( وهو مرتفع عن متوسطه البالغ ) 98.45( وبلغ )BROIالئتمان العراقي )

( في المرتبة الثانیة من حيث ارتفاع معامل الاختلاف BASH) اشور الدوليمصرف 

( (BBOB، فيما حقق مصرف بغداد  ( بارتفاع عن متوسط السوق94.26اذ بلغ ) 

يشير ذلك  ( وهو منخفض عن متوسط السوق و (21.67ادنى معامل اختلاف وبلغ 

لى  بأ ن للمصرف س یاسة مالیة غير واضحة ول يمكن تصفية قروضها بسهولة عند الحاجة اإ

 س یولة .

ن مصارف        ،ايلاف الإسلامي BUND) المتحد للاستثمار وبنظرة شمولیة اإ

BMFI بابل،BBAY الموصل ،BMFIومر التجاري ،سBSUC  دجلّ و الفرات ،

BDFD ( وبلغ المتوسط في كل منها )128.32،118.68، 135.04، 220.81 

تواجه مخاطر الس یولة بنس بة مرتفعة  ( كما نلاحظ ان المصارف 104.21، 116.20،

ذ تعد الودائع المصدر الرئيسي الذي  لى مجموع الودائع اإ بحسب مؤشر القروض الكلیة اإ

الاهمیة البالغة في تمويل عملیات الئتمان النقدي بأ شكاله المتعددة ،ويرجع  يولیه المصرف

بسبب   السبب في ارتفاع هذا المؤشر بشكل كبير اإلى انخفاض حجم الودائع بشكل كبير

الظروف ال منیة هذا من جانب ومن جانب اخر فاإن ارتفاع هذا المؤشرات يدل على 

لمركزي العراقي والتي توجب عدم منح قروض عدم التزام المصارف بتعليمات البنك ا

من الحسابات الجارية والودائع ، لذلك يتوجب على ادارة هذه % 70ائتمانیة اكثر من 

المصارف تكيیف هیكل الئتمان على وفق تعليمات البنك المركزي العراقي والتزام بها ، 

لى زيادة  لى الودائع تؤشر حاجة البنك اإ مصادر نقدية جديدة وأ ن زيادة نس بة القروض اإ

 . لتلبیة طلبات الإقراض الجديدة

 

 الاس تنتاجات والمقترحات. 5

 الاس تنتاجات  . 1. 5
 توفر ل نهامن قبل المصارف المالیة  القوائم أ هم من النقدية التدفقات قائمة تعد .1

على الرغم من ان النقدي ،  ال ساس على لعتمادها وذلك الدقيقة المعلومات المالیة

بالمس تقبل يكتنفه العديد من المخاطر الا ان اغلب المصارف تهمل عملیة التنبؤ 

 قياس المخاطر المالیة واخذها بنظر الاعتبار عند اعداد قائمة التدفقات النقدية .

أ ن الهدف ال ساسي من قائمة التدفق النقدي هو مساعدة الإدارة العلیا في تقلیل  .2

ط استراتیجیة من خلال توفير المخاطر لتخاذ القرارات رش یدة واعداد خط

 المعلومات الحالیة عن التدفق النقدي الداخل والخارج ل ي فترة محاسبية .

أ ن تطبیق النسب المالیة بمؤشراتها المختلفة أ ظهر اختلافات ستسهم في تفسير  .3

 عند اعداد كشف التدفقات النقدية ودرجة تأ ثير المخاطر فيها.

غیلیة  ومؤشر التغطیة الموجبة في المصارف يلاحظ من تحلیل مؤشر النقدية التش  .4

المبحوثة انخفاض تقلب النقدية في اغلب المصارف ، بالإضافة الى ذلك انخفاض 

مخاطرة التقلب فيها ويشير ذلك الى اس تقرار مؤشر النقدية التشغیلیة  والتغطیة 

 بشكل مقبول .

لمعظم منخفضة التغطیة  ومؤشر النقدية التشغیلیة يتضح من تحلیل مؤشر .5

و يعزى السبب الى اللازمة المالیة التي واجهت  )  ( 2014المصارف خلال عام 

، لذا نجد  س یاسة الئتمان المتبعة في تحصیل النقدية من زبائنها المصارف بسبب

يرادات من خلال  متوسط مؤشر النقدية التشغیلیة معظم المصارف حققت ادنى اإ

 سط مؤشر التغطیة السالبة.متو ادنى نس بة لس یولة من خلال السالبة و 

قي والتي راعدم الالتزام عدد من المصارف المبحوثة بتعليمات البنك المركزي الع .6

%من الحسابات الجارية والودائع ، ونتيجة  70توجب عدم منح قروض اكثر من 

تواجه مخاطر الس یولة بنس بة مرتفعة بحسب مؤشر  كما نلاحظ ان المصارف

لى مجموع   الودائع.القروض الكلیة اإ

 المقترحات  . 2. 5
اس تعمال قائمة التدفقات النقدية من قبل المصارف المبحوثة لتوفرها للمعلومات المالیة  -1

وأ ن يكون لدى المصارف قدرة  الدقيقة والتي تفيد في اتخاذ القرارات الاستثمارية ،

مكانیة لتشخیص مخاطر المالیة بشكل مبكر وقياسها ومعالجتها عند اعداد قائم ة واإ

 التدفق النقدي .

التركيز على اس تعمال اسالیب التحلیل المالي وفق قائمة التدفقات النقدية لتحسين  -2

 ال رباح وتقلیل مخاطر الس یولة والئتمان.

الاخري المش تقة من قائمة التدفقات النقدية وذلك لمساهمتها  اتباع المؤشرات المالیة -3

 في تحلیل المخاطر المالیة .

لى تحقيق التوازن بين الس یولة والمخاطرة والاحتفاظ بقدر  المبحوثة وصي المصارفن -4 اإ

يمكنها من مواجهة المخاطر بسبب السحب الكبير غير المتوقع للودائع والالتزام 

 قي .رابتعليمات البنك المركزي الع

ضرورة اس تخدام الس یولة المصرفية بشكل ال مثل واستثمارها من خلال قياس  -5

  مس تمر.ومتابعة الس یولة بشكل

عداد قائمة التدفقات النقدية على الاسس  -6 ضرورة التزام جمیع المصارف المبحوثة باإ

 المعیارية حسب الالیة المقترحة .

اتباع مؤشرات )النقدية التشغیلیة  ومؤشر التغطیة( في المصارف المبحوثة لنخفاض  -7

 تقلب النقدية وانخفاض مخاطرة التقلب فيها لتحسين التنبؤ بال رباح.
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 المصادر والمراجع 

 المصادر العربیة

 الوثائق الرسمیة أ ول : 
 . (2019 – 2010القوائم المالیة لمصرف الاهلي العراقي للمدة ) .1

 .(2019 – 2010القوائم المالیة لمصرف التجاري العراقي   للمدة ) .2

 .(2019 – 2010القوائم المالیة لمصرف العراقي الإسلامي للاستثمار و التنمیة للمدة ) .3

 .( 2019 – 2010القوائم المالیة لمصرف المتحد للاستثمار  للمدة ) .4

 .(2019 – 2010القوائم المالیة لمصرف اشور الدولي للمدة ) .5

 .(2019 – 2010القوائم المالیة لمصرف الاستثمار العراقي للمدة ) .6

 .(2019 – 2010للمدة ) الموصل للتنمیة و الاستثمارالقوائم المالیة لمصرف  .7

 .(2019 – 2010للمدة ) الإسلامي ايلافلقوائم المالیة لمصرف  ا .8

 .(2019 – 2010للمدة ) بغدادالقوائم المالیة لمصرف  .9

 .(2019 – 2010للمدة ) سومر التجاري  لقوائم المالیة لمصرف ا .10

 .(2019 – 2010للمدة ) الدولي الإسلامي للاستثمار  كوردس تانالقوائم المالیة لمصرف  .11

 .(2019 – 2010للمدة ) بابلالقوائم المالیة لمصرف  .12

 .(2019 – 2010للمدة ) دجلّ و الفرات للتنمیة وللاستثمارالقوائم المالیة لمصرف  .13

 .(2019 – 2010للمدة ) الئتمان العراقيالقوائم المالیة لمصرف  .14

 الرسائل والاطاريح الجامعیةثانیا  : 

دراسة حالة بنك الجزائر - المركزية في الحد من المخاطر البنكية فعالیة البنوك (،2017،أ سماء،)بونعاس-1

، كلیة العلوم الاقتصادية والتجارية و علوم التس یير ،قسم العلوم التس یير  ، جامعة  رسالة ماجس تير، 

 العربي بن مهیدي أ م البواقي، الجزائر.

، أ طروحة الدكتوراه ،  المالیةقياس وتس یير المخاطرة في ال سواق ( ،2017توفيق، مزيان محمد ،)  -2

كلیة العلوم الاقتصادية والتجارية و علوم التس یير ،قسم العلوم الاقتصادية  ، جامعة جيلالي الیابس 

 بس یدي بلعباس، الجزائر.

التسعير الدولي للمخاطرة باطار نموذج تسعير الموجودات (، 2016جاسم،أ رشد عبد ال مير،)-3

لیلیة لعینة من ال سهم العادية ل سواق الاسهم الدولیة، أ طروحة الدكتوراه دراسة تح - الرأ سمالیة الدولي

 ، جامعة كربلاء ،  كلیة الإدارة و الاقتصادية ،قسم أ دارة الاعمال، العراق .

المحتوى المعلوماتي لقائمة التدفقات النقدية ودوره في تقويم (، 2018الحس ناوي، دعاء كريم كاظم، ) -4

لة ماجس تير المنشورة ، جامعة كربلاء ،كلیة الإدارة والاقتصاد / قسم المحاس بة ، ، رساالاداء المالي

 العراق .

اعداد وتحلیل قائمة  (،2018رش ید ،بن سعیده و  عبد الرزاق ، بن سعدية و وفاء ، ممادي ،) 5-

، رسالة ماجس تير ، كلیة العلوم الاقتصادية التدفقات النقدية وفق المعايير المحاسبية الدولیة في الجزائر

، الوادي ، الشهید حمه لخضروالتجارية و علوم التس یير ،قسم العلوم المالیة و المحاسبية  ، جامعة 

 الجزائر.

تحلیل المخاطر المالیة للمؤسسات الاقتصادية الجزائرية في ظل النظام (،2019شطیبي ، رقية ،)-6

روحة الدكتوراه ، كلیة العلوم الاقتصادية والتجارية و علوم التس یير ،قسم ، أ طالمحاس بي المالي الجديد

 العلوم الاقتصادية  ، جامعة العربي بن مهیدي أ م البواقي، الجزائر.

مساهمة قائمة التدفقات النقدية في (، 2019عبد الرزاق ،زعیب ومروة ،الارقط وحدة ، رقيبي ،)-7

 ماجس تير ، كلیة العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التس یير ،قسم رسالة تقييم ال داء المالي للمؤسسة ،

 العلوم المالیة و المحاسبية ، جامعة الشهید حمه  لخضر بالوادي ، الجزائر.

اهمیة اس تخدام قائمة التدفقات النقدية في تقييم ال داء المالي للمؤسسات ( ،2016فرحات، نسرين  ،) -8

، كلیة العلوم الاقتصادية والتجارية و علوم التس یير ،قسم العلوم المالیة ، رسالة ماجس تير الاقتصادية

 و المحاسبية  ، جامعة العربي بن مهیدي، أ م البواقي ، الجزائر.

، أ ثر المخاطر المالیة والتشغیلیة على ربحیة البنوك التجارية ( 2018فلاح ، فاطمة بشير قرة،) -9

، كلیة الاقتصاد ،قسم العلوم المالیة و المصرفية  ، رسالة ماجس تير ،التقلیدية الخاصة العاملّ في سورية

 جامعة تشرين ، سوريا.

دراسة  حالة  –  دراسة المخاطر المالیة في المؤسسات الصغيرة والمتوسطة(، 2015قسمیة ، سميرة )-10

والتجارية وعلوم ، كلیة العلوم الاقتصادية مؤسسة الهیأكل المعدنیة المصنعة الوحدة ، رسالة ماجس تير

 التس یير ،قسم المالیة  ، جامعة أ م البواقي ، الجزائر.

دور الرفع المالي في تحديد عوائد ومخاطر الشركات (، 2019طارق زياد عبد الرحيم،)كوكش ، -11

، جامعة العلوم التطبیقية الخاصة  ،قسم المالیة رسالة ماجس تير ،الصناعیة المدرجة في بورصة عمان

دارة المخ  اطر ، ال ردن .واإ

دراك أ همیة قائمة التدفقات النقدية في ترش ید لقرارات (، 2015المعافي ،نوري محمد ،)-12 مدى اإ

،دراسة تطبیقية على صندوق الضمان الاجتماعي في لیبيا ، الاستثمارية بصندوق الضمان الاجتماعي 

ارية والمالیة ، الاكاديمیة  اللیبية رسالة ماجس تير ، كلیة العلوم الاقتصادية والتجارية ،قسم العلوم الإد

 فرع مصراتة ، لیبيا .

دور المراجعة الداخلیة في التقلیل من المخاطر المالیة بالمؤسسة (، 2016معراج ،رمضاني ،)-13

، كلیة العلوم الاقتصادية رسالة ماجس تيردراسة تطبیقية لمؤسسة سونلغاز لولية الوادي ،  -الاقتصادية

لتس یير ،قسم مالیة وتأ مينات وتس یير المخاطر   ، جامعة العربي بن مهیدي أ م البواقي والتجارية وعلوم ا

 ، الجزائر

 البحوث و الدوريات والمجلات : ثالثا : 
أ طار محاس بي تحلیلي للعلاقة بين ال نشطة خارج الميزانیة (، 2019الباز ، ماجد مصطفى على، )-1

مؤشر مقترح وأ دلة من البيئة المصرية ، مجلّ البحوث  :التنافس یة المصرفيةوالمخاطر المالیة وأ ثرها على الميزة 

 .492-455( ،ص  1(العدد )6المحاسبية ، المجلد )

دور الرقابة الداخلیة في الحد من المخاطر المالیة  (،2015البواردي ، عبد الرحمن والعليمات ، نوفان ،)-2

 .172-139( ،ص 2( العدد)22نیة، مجلّ المنارة ،المجلد ): دراسة ميداالمرتبطة بس یاسة تنويع الاستثمار

معلومات التدفقات النقدية (، 2016حماد ،شادية حامد عبید وعبد الرحمن ،عبد الرحمن عبد الله ،)3-

المجلد  دراسة ميدانیة علي الفنادق السودانیة، مجلّ الدراسات العلیا ،" في تقويـم ال داء المالي في الفنادق

 .26-1، ص 24، العدد  6

 انعكاسات ممارسات المحاس بة الإبداعیة على القوائم المالیة (،2018الزاملي ،علي عبد الحسين هاني ،)4-

  .34-7، ص 1، العدد  9المجلد  مجلّ الدراسات المالیة و المحاسبية ،دراسة تحلیلیة نظرية، -

(، نموذج مقترح لقياس أ ثر مخاطر 2022بكر ،)طه ، حس نين الس ید حس نين و مرسي ،محمود فرج -5

المجلّ العلمیة للدراسات والبحوث المالیة الداخلیة على ربحیة البنوك التجارية المدرجة في البورصة المصرية ،

 .1037-973، 3(ج1)3المالیة والتجارية ـ كلیة التجارة ،جامعة دمياط ،

أ همیة النسب المش تقة من قائمة التدفقات (،2019عبد الحكيم ،سليماني و عبد الرزاق ،عريف ،)-6

-،مجلّ الدراسات القانونیة و الاقتصادية  النقدية في تقييم ال داء المالي للمؤسسة الاقتصادية الجزائرية

 .104-88( ،ص 4بريكة ،العدد )-المركز الجامعي سي الحواس 

دراسة تحلیلیة لنماذج التنبؤ (، 2021عثمان ، حسام محمد محمد و أ سماعیل ، طارق محمد حس نين ،)-7

آت الاعمال المجلد ال ول، العدد ال ول،  -، المجلّ ال كاديمیة للبحوث التجارية المعاصرة  بالمخاطر المالیة لمنشأ

 . 79-53ص 

قياس المخاطر ودورها في اعداد قائمة التدفقات النقدية (، 2018قصي ،صفوان و منذر ،سمر ،)-8

 . 109،العدد  24،مجلّ العلوم الاقتصادية و الإدارية ، المجلد  الإدارية المس تهدفة و ترش ید القرارات

تأ ثير تدقيق المخاطر المالیة في ضوء ( ، 2020المسلماوي ، جمال ناجي و العبیدي، صبیحة برزان ،)-9

بحث تطبیقي في مصرف سومر  –ن (على قرارات الئتما (IFRS تطبیق المعیار الدولي الابلاغ المالي

 .23-6، ص  2، العدد  12التجاري  ،مجلّ كلیة مدينة العلم ، المجلد 

(،أ ثر المخاطر المالیة في درجة 2019نقار ،عثمان و حلف ، اسمهان و س بع العرب ،سالي محمد ،) -10

مجلّ دراسة حالیة مصرف عودة سورية ، -ال مان المصرفي في المصارف التجارية الخاصة في سورية 

 .161-147لد الثاني ، العدد الحادي عشر ، ص جامعة حماة ، المج

- علاقة المخاطر الئتمانیة مع مؤشرات السلامة المالیة للمصارف(، 2019يوسف ،رواء احمد ،)-11

دراسة تطبیقية في المصرف ال ردني الكويتي ، مجلّ تكريت للعلوم الإدارية والاقتصادية/ 

 .296-285( ،ص 41(العدد )51المجلد)

 لكتب رابعا : ا
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حوكمة البنوك وأ ثرها في ال داء و المخاطرة (،2018الربیعي ،حاكم محسن و راضي ،حمد عبد الحسين ،)-1

 ،الطبعة الالكترونیة ، دار الیازوري ،العراق .

براهيم ،)  -2 ، دار المناهج للنشر والتوزيع ، عمان ، الاردن  الإدارة المالیة( ،2015العامري ، محمد علي اإ

. 

،الطبعة  الإدارة المالیة(،2017عبدالله ،عبد القادر محمد احمد و السهلاوي ،خالد بن عبد العزيز ،)-3

 الخامسة ،مطابع السروات ،المملكة العربیة السعودية .

سماعیل ،الس یدة عبد الفتاح والصیفي ،الس ید عبد اللطیف و الشهاوي ، -4 الحناوي ،محمد صالح و اإ

، الطبعة الثالثة ،مكتبة الجامعة الإسكندرية  س یات الإدارة المالیةأ سا(، 2019طارق مصطفى ،)

 ،المصر. 
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Abstract 

The aim of the study is to identify the theoretical aspects and 

via practical side from which the preparation of the statement 

of cash flows and provide the necessary liquidity.  In order to 

enable banks to know the financial position and risks analysis 

that  they face based on the impact of strength and weakness in 

these statement  in  making investment decisions regarding 

operational, investment and financing activities ,Accordingly, 

the following hypothesis will be tested through this research 

Financial indicators derived from the cash flow statement can 

be used in analyzing financial risks in Iraqi banks registered in 

the Iraq Stock Exchange, to achieve the goals the descriptive 

and analytical approach was used by analyzing the cash flow 

statement indicators , financial risk indicators through a 

financial analysis of a sample of Iraqi banks registered in the 

Iraq Stock Exchange during the period (2010-2019), The 

current study has reached a number of conclusions, the most 

important of which are: The statement of cash flows is one of 

the most important financial statements because it provides 

accurate financial information due to its reliance on the cash 

basis, Among the most important recommendations of the 

research, banks should focus on using the cash flow statement 

and its analysis to improve profits and reduce liquidity and 

credit risks . 

Keywords: cash flows statement, systemic risks and non-

systemic risks. 
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