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 منهجیة البحث . 1

 مشكلة البحث . 1. 1
تعد الارباح المحاسبية مصدرا مهما لتحدید قيمة المنشأ ة و بالتالي فاإن جودة الارباح       

المحاسبية تلقي بضلالها على نتائج القرارات المتخذة، و ل همیة ذلك فانه من الضروري ان 

يكون هناك رقيبا على عمل ادارة المنشاَت و خصوصا عند قياس الارباح و الافصاح 

الارقام التي تظهر في القوائم المالیة المنشورة ليست في حقيقة الامر  عنها على اعتبار ان

سوى نتاجا لس یاسات محاسبية تحدد كلا من نوع المبادئ و الاسالیب المحاسبية المتبعة 

في اعداد تلك القوائم نتيجة تدخل الادارة في عملیة اعداد القوائم المالیة التي تؤثر في 

ودة الارباح المحاسبية و امكانیة الاعتماد عليها في تحدید تقييم مس تخدمي المعلومات لج

 (.3: 2015قيمة المنشأ ة )مجید، 

ذ أ ن جودة ال رباح المحاسبية (Dang & et. al., 2020: 15و اشارت دراسة   ( اإ

للمنشاَة محدد مهم للحد من عدم تماثل المعلومات وبالتالي تعزيز ال سواق المالیة، جودة 

ة يمكن أ ن تحقق نمو ال رباح المتوقعة في المس تقبل. وبالتالي فاإن قيمة سهم الارباح المحاسبي

المنشأ ة ل تعتمد فقط على أ رباحها للسهم الواحد، ولكن أ یضا على توقعات أ دائها المس تقبلي 

وتوقعات موثوقيتها على ال رباح.و على هذا الاساس، فاإن مشكلة البحث تكمن في 

 -التساؤل الاتي:

 ة لخصائص جودة ال رباح المحاسبيةتحدید مدى اس تجابة قيمة المنشأ  

 (2015-2020تطبیق في عینة من المصارف العراقية المساهمة للمدة )

 بحث مس تل من رسالة الماجس تير
 أ . م. د. شلير عبدالرحمن رش ید 2 ، ئافا شفان رجب1

 اقليم كوردس تان العراق، ة دهوكجامع ،كلیة الإدارة والاقتصاد ،المحاس بةقسم  ،طالبة ماجس تير1
 اقليم كوردس تان العراق، جامعة دهوك ،كلیة الإدارة والاقتصاد ،المحاس بةقسم 2

    __________________________________________________________________________________ 

 

 المس تخلص

( 6( مصرف و لمدة )16جودة الارباح المحاسبية و بين قيمة المنشأ ة للمصارف العراقية المساهمة و التي بلغ عددها )ركز البحث الحالي على اختبار العلاقة و التأ ثير بين خصائص 

لخطي المتعدد نحدار ا(. تم اس تخدام البیانات الثانویة التي تم جمعها من التقارير الس نویة و نصف س نویة للمصارف المدرجة، وقد تم الاعتماد على أ نموذج الا2020 - 2015س نوات )

نبؤیة، اس تمراریة الارباح( و قيمة المنشأ ة ل ختبار العلاقة بين جودة الارباح المحاسبية كمتغير مس تقل و التي تم قياسها بـ ) جودة المس تحقات، المس تحقات التقديریة، القدرة الت 

یة(. و اظهرت النتائج عدم وجود علاقة ارتباط معنوي ذات دللة احصائیة بين خصائص جودة و القيمة السوقية الى القيمة الدفتر  Tobin's Qكمتغير تابع التي و تم قياسها ب ) 

. و هذا يشير الى ان المستثمرين في البيئة الارباح المحاسبيةو قيمة المنشأ ة. و كذلك عدم وجود علاقة تأ ثير ذات دللة احصائیة بين خصائص جودة الارباح المحاسبية وقيمة المنشأ ة

و التدفقات النقدیة و انما ل یقومون بدراسة و تقييم مدى جودة الارباح المفصح عنها في المصارف، و ل یأ خذون بعين الاعتبار المقدار النس بي لمكونات المس تحقات  العراقية

لوب ثابت بغض النظر عن الس یاسات و الادوات المحاسبية يهتمون بالمجموع الكلي للارباح المفصح عنها. و هذا يشير ان المستثمرون في هذه الاسواق یفسرون صافي الربح بأ س

التي تساعد في قياس جودة الارباح التي تم اس تخدامها للوصول الى هذا الربح. و یوصي البحث الى ضرورة اعطاء اهمیة اكبر لجودة الارباح المحاسبية ل نها من اهم الادوات 

طئة لتعظيم قيمة المنشأ ة، كما یوصي البحث ، يجب على الادارة الاس تفادة من الاطار المحاس بي المقترح لتعظيم قيمة المنشأ ة من المحاسبية في ضوء انتشار الممارسات المحاسبية الخا

 منظور المساهمين عن طریق زيادة جودة التقارير المالیة الكلمات الدالة: جودة الارباح المحاسبية، قيمة المنشأ ة، المس تحقات.

 .القدرة التنبؤیة واس تمراریة الارباح، الارباح المحاسبية، قيمة المنشأ ة، المس تحقاتجودة  الكلمات الدالة:

 

 

 

 یتم ادراج خمس مفاتیح كلمات. مفاتیح الكلمات:

______________________________________________________________________________________ 
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س خصائص جودة الارباح المحاسبية للمصارف العراقية المساهة )عینة )هل يمكن قيا

 البحث(؟ (

 : أ هداف البحث . 2. 1
تس تهدف البحث على المس توى النظري بیان المبررات النظریة للعلاقة و التأ ثير بين  

خصائص جودة الارباح المحاسبية و قيمة المنشأ ة، و على المس توى التجریبي فاإن اهداف 

 كن التعبير عنها من خلال المحاور التیة:البحث يم

 بیان مفهوم جودة الارباح المحاسبية و ابرز النماذج التي يمكن قياسه من خلالها. .أ  

 تحدید مفهوم قيمة المنشأ ة و اهم مقایيسها.  .ب

اثبات فاعلیة تأ ثير مقایيس خصائص جودة الارباح المحاسبية في قيمة المنشأ ة من  .ت

العراقية   من خلال التطبیق على عینة من المصارفخلال تبني المنهج التجریبي

 المساهمة.

 :أ همیة البحث . 3. 1
 تتأ سس اهمیة البحث على المساهمة في المجالت التیة: 

تتجسد اهمیة البحث في محاولة لإظهار الدور الذي تلعبه عدالة الافصاح لجودة      

ة یعد من بين الموضوعات الاساس یة الارباح المحاسبية و اهمیتها في التنبؤ بقيمة المنشأ  

التي تعني بها كلا من المجال المالي و المحاس بي، و عبر اس تعراض ادبیات الفكر المحاس بي  

 تتمثل اهمیة البحث كالتي:

نظرا الى ان البحث الحالي تتعلق بجودة الارباح المحاسبية بوصفها احد اهم نتاجات  .أ  

البحث سوف تؤشر العلاقة و التأ ثير بين  الفكر المحاس بي المعاصر، فاإن نتائج هذا

 خصائص جودة الارباح المحاسبية و قيمة المنشأ ة.

یعطي البحث الحالي أ همیة كبيرة لقياس جودة الارباح المحاسبية من خلال  .ب

اس تخدام خصائص الارقام المحاسبية و التطرق الى مس تويات الاس تحقاق، 

حتوى المعلوماتي لجودة الارباح الامر الذي من شأ نه ان یعطي اهمیة كبيرة للم 

المحاسبية لهذه المعلومات و من ثم اس تجابة قيمة المنشأ ة، من اجل الاعتماد عليها 

 في عملیة اتخاذ القرارات. 

المساهمة في وضع النماذج السليمة لثبات العلاقة و التأ ثير بين خصائص جودة  .ت

 الارباح المحاسبية و قيمة المنشأ ة. 

 بحث:فرضیات ال  . 4. 1
 سوف یتم طرح الفرضیات التالیة: وتحقيق أ هدافهامن أ جل الإجابة على مشكلة البحث  

توجد علاقة ارتباط معنوي ذات دللة احصائیة لخصائص جودة الارباح المحاسبية  .أ  

 (.Tobin’s Qو قيمة المنشأ ة )

توجد علاقة ارتباط معنوي ذات دللة احصائیة لخصائص جودة الارباح المحاسبية  .ب

 قيمة المنشأ ة )القيمة السوقية الى القيمة الدفتریة(.و 

توجد علاقة تأ ثير معنوي ذات دللة احصائیة لخصائص جودة الارباح المحاسبية  .ت

 (.Tobin’s Qو قيمة المنشأ ة )

توجد علاقة تأ ثير معنوي ذات دللة احصائیة لخصائص جودة الارباح المحاسبية  .ث

 القيمة الدفتریة(.و قيمة المنشأ ة )القيمة السوقية الى 

 مجتمع وعینة البحث: . 5. 1
التي تتوفر   16یتكون مجتمع البحث من المصارف العراقية المساهمة والبالغ عددها       

(  للبیانات نصف س نویة و الس نویة ) لعینة 2020–2015فيها التقارير المالیة للفترة )

( یوضح 1حث، والجدول )البحث( من أ جل احتساب المتغيرات الداخلّ في نماذج الب

 المصارف العراقية المساهمة ) عینة البحث ( وكما یأ تي:
 ( المصارف عینة البحث1الجدول )

 اسم المصرف ت اسم المصرف ت

 موصل للتنمیة و الاستثمار 9 مصرف بغداد 1

 الئتمان العراقي 10 مصرف اشور الدولي 2

 و التمویل التمنیة الدولي للاستثمار 11 التجاري العراقي 3

 ایلاف الاسلامي 12 الاستثمار العراقي 4

 جيهان للاستثمار و التمویل الاسلامي 13 الاستثمار العراقي 5

 الخلیج التجاري 14 الاهلي العراقي 6

 شرق الاوسط للاستثمار 15 عبر العراق للاستثمار 7

 كوردس تان الدولي للاستثمار و التمویل 16 سومر التجاري 8

 من اعداد الباحثتان بالعتماد على الموقع الرسمي لسوق العراق للاوراق المالیة در:المص   

یوضح انموذج البحث اَلیة العلاقة بين متغيرات البحث المس تقل : انموذج البحث .6. 1

منها ) نماذج خصائص جودة الارباح المحاسبية ( و المعتمد ) قيمة المنشأ ة ( و الشكل 

 ق نماذج البحث بهدف الوصول الى النتائج المطلوبة.الاتي یوضح هیكل تطبی

 

 
 ( انموذج البحث1الشكل )

 : من اعداد الباحثتانالمصدر

 الاطار النظري للبحث . 2

 مفهوم خصائص جودة الارباح المحاسبية . 1. 2
   FASB( الصادرة عن مجلس معایير المحاس بة المالیة 1في ضوء قائمة المفاهيم رقم )      

یف جودة الارباح "بأ ن ارتفاع مس توى جودة الارباح یوفر مزیدا من المعلومات تم تعر 

عن ملامح الاداء المالي للمنشأ ة والتي تكون ملائمة لقرار معين يكون بصدد اتخاذه 

متخذ قرار معين" . و یلاحظ انه حدد ال ثنين من الملامح لجودة الارباح المحاسبية، 

ة مشروطة بمدى ملائمة المعلومات للقرار، و بالتالي جودة أ ولها ان جودة الارباح المحاسبي

الارباح المحاسبية في حد ذاتها ليس لها قيمة، و انما تتبع قيمتها من ملائمتها لقرار معين، و 

ما هو ملائم لقرار قد ل يكون ملائم لقرار اخر. و ثانيها ان جودة الارباح المحاسبية 

المحتوى المعلوماتي عن الاداء المالي للمنشأ ة، بمعنى قدرة التي یتم الافصاح عنها تعتمد على 

تلك الارباح على تفسير الاداء المالي للقرار و قدرة النظام المحاس بي على قياس هذا 

الاداء. و بالتالي یتم تقييم الجودة في ضوء اي قرار یتم اتخاذه و الذي یعتمد على المعلوماتي 

(. و على الرغم من التنوع في الدراسات  111: 2020للاداء المالي )منشد و یعقوب، 
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المحاسبية التي تناولت جودة الارباح المحاسبية، الا انه ل یوجد اتفاق بين تلك الدراسات 

على تعریف و مفهوم موحد لجودة الارباح المحاسبية، بل یتم النظر اليها كمصطلح مفاهيمي 

. يختلف تعریف جودة الارباح متعدد الابعاد يمكن تعریفه من وجهات نظر متعددة

المحاسبية و مفهومها حسب وجهة نظر مس تخدمي التقارير المالیة و من بينهم المستثمرين 

الحالیين و المقرضين و الدائنين اضافة الى واضعي المعایير المحاسبية، فواضعي المعایير 

ال تم الافصاح المحاسبية و المدققين یعتقدون بأ ن جودة الارباح المحاسبية تتحقق في ح

عنها وفقا للمبادئ و المعایير المحاسبية المتعارف عليها. و الدائنون يرون بأ ن جودة الارباح 

المحاسبية تتعلق بالقدرة على تحویلها الى تدفقات نقدیة كافية لتغطیة التزامات المنشأ ة 

اسبية وفقا تجاههم، لذا فقد قدم العدید من الباحثين مفاهيما متعددة لجودة الارباح المح

لتصوراتهم لطبیعة الاهداف المرجو تحقيقها من اس تخدام التقارير المالیة )حمید و حسن، 

2020 :214.) 

تعد جودة الارباح المحاسبية العمود الفقري ل ي منشأ ة اذ تسعى الى تحقيق اقصى      

في المجال  مس توى من الجودة في ارباحها، وقد اصبح هذا الموضوع معضلّ المحللين المالیين

المحاس بي، فضلا عن ادارة المنشأ ة التي تسعى الى تحقيق اهداف المنشأ ة المتمثلّ في الحفاظ 

على نمو و اس تدامة ارباح المنشأ ة من اجل حمایة مصالحهم، و من جانب اخر يشارك 

 المحللين المالیين في متابعة و تحلیل جودة ارباح المحاسبية المنشات التي يستثمرون فيها من

اجل زيادة راس مال محافظهم الاستثماریة و جذب المزید من المستثمرين، لذا فاإن جودة 

الارباح المحاسبية تشكل أ همیة كبيرة لل طراف ذات العلاقة مع المنشأ ة من اجل تحقيق 

: 2020اس تقراریة أ هداف المنشأ ة المتمثلّ بتعظيم أ لرباح و جذب المستثمرين )البامرني، 

ختلاف بين الربح المحاس بي  (. و ان مفهوم34 جودة الارباح المحاسبية يمثل دالة للاإ

المفصح عنه و الربح المنشأ ة و ینتج هذا الاختلاف من التسجیل و القياس لل حداث 

( التي قد تتأ ثر بالتقديرات من GAAPالمالیة استنادا الى المبادئ المحاسبية المقبولة )

 (. 214: 2020الادارة )حمید و حسن، 

من خلال الفقرات السابقة ترى الباحثتان جودة الارباح المحاسبية بأ نها مس توى      

توفر المعلومات المناس بة و الدقيقة لتقييم الاداء التشغیلي الحالي و المس تقبلي. بحیث 

 تصبح مقياسا ل داء المنشأ ة في المس تقبل.

 أ همیة جودة الارباح المحاسبية: . 2. 2
المحاسبية هو حصیلّ مختلف الس یاسات المحاسبية التي تتخذها یعتبر رقم الارباح      

الادارة، و التي تعبر من خلالها عن مدى الكفاءة التي تتخذ فيها المنشأ ة لقراراتها 

التشغیلیة و الاستثماریة. و تس تخدم لقياس الربحیة بعض النسب المالیة، و التي یظهر 

ردها المتاحة بالشكل الامثل و تحقيق من خلالها مدى كفاءة المنشأ ة في اس تغلال موا

الارباح، حيث یقدم من خلالها معلومات تساعد على التمیيز بين رقم الارباح الذي یتم 

تحدیده بموجب اساس الاس تحقاق و صافي التدفق النقدي و الذي یتم تحدیده بموجب 

ورة انها الاساس النقدي، و منه فاإن تحقيق المنشأ ة لرقم ارباح مرتفع ل یعني بالضر 

حققت تدفقاَ نقديَا مرتفعاَ و العكس بالعكس. حيث انه كلما ارتفع صافي التدفق النقدي 

التشغیلي الموجب الذي تحققه المنشأ ة خلال العام كلما ارتفعت جودة ارباح المنشأ ة 

 (.17: 2008)الس ید، 

المنشات  و تس تمد جودة أ لرباح اهمیتها من اهمیة الارباح نفسها، فتعتبر ارباح     

بغض النظر عن جودتها احدى اهم المدخلات اللازمة لتخاذ العدید من القرارات المالیة 

(. فرقم الربح و 11: 2009و الاستثماریة و غيرها من القرارات الاخرى )الشریف، 

نس بة ربحیة الاسهم تعد من اهم متغيرات التي تتحدد على اساسها القيمة السوقية للاسهم 

المنشأ ة و التي یتم تداولها بالسوق. فهو یعبر عن قدرة المنشأ ة على تحقيق التي تصدرها 

 (.106: 2012الارباح المس تقبلیة )بیومي، 

 نماذج قياس خصائص جودة الارباح المحاسبية: . 3. 2
تعددت المقایيس التي يمكن من خلالها قياس جودة الارباح المحاسبية وذلك تبعاً      

جدوها ، فضلًا عن التباين في طبیعة بيئة المصارف ومدى لختلاف توجهات من او 

توفر البیانات الداخلیة في بناء تلك المقایيس ، وقد بینت الدراسات التطبیقية التي 

 -:الارباح المحاسبية اجریت في هذا الس یاق على المقایيس التیة لقياس خصائص جودة

 اس تمراریة الارباح :. 1. 3. 2
الاكثر اهمیة في القوائم المالیة و یعتمد عليها الكثيرون في العدید تعد الارباح البند  

من القرارات و في الواقع ان قيمة الارباح الحالیة و المس تقبیلّ تمثل قيمة المنشأ ة و ان 

زيادة في الارباح تمثل زيادة في قيمة المنشأ ة و انخفاض قيمة المنشأ ة يكون في انخفاضها 

 احدى خصائص جودة الارباح المحاسبية، فجودة الارباح و ان اس تمراریة الارباح هي

المحاسبية تعني قدرة الارباح الحالیة على الاس تمرار في المس تقبل و تقديم صورة حقيقة 

عن واقع المنشأ ة و يس تخدم الكثير الاس تمراریة مقياس لجودة الارباح المحاسبية و ان 

ير الى اس تمراریة الارباح، و ان وجود ارتباط الارباح الحالیة بالرباح المس تقبلیة يش

ادارة الارباح و ارتفاع مس توى المس تحقات من العوامل التي تؤدي الى انخفاض جودة 

الارباح المحاسبية  و التركيز على حجم الارباح دون جودتها یؤدي الى اتخاذ قرارات غير 

 (.11: 2021رش یدة )مش تاق و اخرون، 

فقد اس تخدم العدید من الباحثين أ نموذج انحدار  ولقياس اس تمراریة ال رباح     

 :Bilal,2020 )ال رباح الحالیة على ال رباح السابقة                         

 كما یلي : (142

Earningst = a0 + a1 Earningst-1 + ɛt ………. ( 1 ) 

ذ أ ن )          ( هو صافي الدخل قبل البنود غير الاعتیادیة   Earningstاإ

( هو صافي الدخل (Earningst-1، و tاً على اجمالي الموجودات في الس نةمقسوم

، و  t-1قبل البنود غير الاعتیادیة مقسوماً على اجمالي الموجودات في الس نة 

a0 , a1)  (   و  ،  هي معاملات ال نموذج ɛt )  (  هوخطأ  التقديري في الس نة

t  . 

أ و أ كبر فاإنها تشير اإلى اس تمراریة ال رباح ، من الواحد  a1فكلما اقتربت قيمة المعامل    

لى عدم تمتع هذه ال رباح بالس تمراریة  وبالعكس كلما اقتربت القيمة من الصفر فاإنها تشير اإ

. 

 القدرة التنبؤیة:. 2. 3. 2
تشير الى قدرة الارباح في التعبير و التنبؤ عن نفسها، حيث تمثل القدرة التنبؤیة  

ر المفاهيمي لمجلس معایير المحاس بة المالیة، و تلقي اهتمام عنصر الملائمة في الاطا

س تخدام  كبير من قبل واضعي المعایير و المحللين و المالیين، و یتم التعبير عنها باإ

الجذر التربیعي لتباين خطأ  التقدير الناتج عن اس تخدام أ نموذج اس تمراریة الارباح، 

قدرتها التنبؤیة و يمكن تعریف و یدل ارتفاع التباين في الارباح على انخفاض 

القدرة التنبؤیة بال رباح " على أ نها القدرة على التنبؤ بالرباح بمكون مس تقبلي من 

الدخل التشغیلي". ولذلك، كلما كانت قدرة أ رباح التقارير على التنبؤ بال رباح في 

 جودة المس تقبل أ كثر دقة، كلما ارتفع مس توى القدرة على التنبؤ بال رباح وبالتالي

 (.Olaoye & Adewumi, 2020: 162ال رباح العالیة والعكس بالعكس " .)

رباح يمكن اس تخدام الجزر التربیعي لتباين الخطأ  المقدر        لقياس القدرة التنبؤیة لل 

 :  (Abeysekera&Ma,2014: 11) كما في المعادلة الآتیة
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Predc,t = √σ2 (ɛi, t) ………. ( 2 ) 

ذ أ ن      ,σ2 (ɛiاإ t)  هو تباين الخطأ  المقدر للمصرفi  في الس نةt . 

تم احتساب تباين الخطأ  من خلال المعادلة اعلاه من أ نموذج اس تمراریة ال رباح،       

والذي يمثل الانحراف المعیاري للبواقي الناتجة من معادلة الانحدار من انموذج اس تمراریة 

رباح وانخفاض في یعني انخفاض   Predc,tال رباح، وأ ن ارتفاع قيم  القدرة التنبؤیة لل 

 جودة ال رباح.

 المس تحقات التقديریة:. 3. 3. 2
عرفت بأ نها النفقات غير الالزامية التي تحققت بعد، و یتم تسجیلها في الدفاتر   

المحاسبية، و هي المس تحقات التي تنشأ  نتيجة اختیار الادارة بين المعالجات و 

و ذلك بهدف تضخيم او تخفيض ارباح المصرف و الخیارات المحاسبية المتاحة، 

اظهارها على غير الحقيقة و ذلك باحتساب الفرق بين المس تحقات الكلیة و 

( تنتج هذه 57: 2016المس تحقات غير التقديریة هذا ما اكده دراسة )عبدالله، 

المس تحقات من اس تخدام الادارة ل ساس الاس تحقاق المحاس بي بالتاثير على رقم 

المقرر بالزيادة و النقصان لتحقيق اهداف محددة و لذلك فقد تم اس تخدام الربح 

حجم المس تحقات التقديریة كمقياس محاس بي لقياس مدى جودة الاباح المحاسبية  

 (.14: 2016)عبس، 

ویتم احتساب المس تحقات الكلیة وفقاً لمنهج التدفق النقدي باس تخدام الصیغة       

  (Ali shah& et. al: 2009.,  33 ):التیة 

TAt = N.It - CFOt ………. ( 3 )  

ذ أ ن       هو  ( N.It)، و  tهو المس تحقات الكلیة في الس نة الحالیة  ( TAt)  اإ

هو التدفقات النقدیة من ال نشطة   ((CFOt ، و  tصافي الدخل في الس نة الحالیة 

 .tالتشغیلیة في الس نة 

ذا كانت وبعدها یتم قياس المس تحقات التقدير        یة بالقيم المطلقة ، وبغض النظر عما اإ

جودة ارباح المس تحقات بالنقصان أ و الزيادة ، كما أ ن التقلب في القيم المطلقة 

 (: 75:  2020للمس تحقات التقديریة یعبر عنها بجودة الارباح وكما یأ تي ) البامرني ، 

DAt = TAt - NDAt ………. ( 4 ) 

ذ أ ن       هو ( NDAt)، و  tالتقديریة في الس نة  هو المس تحقات ) DAt (اإ

 .tالمس تحقات غير التقديریة في الس نة 

وتعتمد البحث على انموذج جونز المعدل ، والتي تركز على المس تحقات التقديریة في      

  Dechow&et. al. (199 :1995,الكشف عن جودة ال رباح المحاسبية، وقد طور 

ي) راد مطروحاً منه التغير في حسابات تحت التحصیل حيث تم تعدیل التغير في صافي الإ

وذلك عند حساب المس تحقات غير التقديریة من أ جل معرفة التغيرات في مس تحقات 

المعدل لقياس جودة ال رباح، وقد  Jonesالقبض في نهایة الس نة ، لیصبح أ نموذج 

ذج التي ظهرت أ سفرت الدراسات المتعاقبة على أ ن هذا الانموذج یعتبر ال قوى بين النما

دارة ال رباح ) الهندي،   (.57: 2015في تلك الفترة والمس تخدمة في الكشف عن اإ

ل أ نه في ظل الاصدار  وأ ن ال نموذج المعدل لجونز يش به النموذج ال صلي، اإ

المعدل، تم تعدیل التغير في الايرادات بالتغير في صافي الذمم المدینة، ويحتسب وفق 

 (younis, 2016: 32الصیغة الآتیة: )

NDAt= 𝑎1  [
1

𝐴t−1
 ] + 𝑎2  [

𝛥 𝑅𝐸𝑉𝑡− 𝛥 𝑅𝐸𝐶𝑡 

𝐴t−1
 ] +

𝑎3 [
𝛥 𝑃𝑃𝐸𝑡

𝐴t−1
 ]  ……….  ( 5 ) 

ذ أ ن )         مقسوماً على اجمالي  t( تمثل المس تحقات الكلیة في الس نة TAtاإ

جمالي موجودات اAt-1، و ) t-1الموجودات في الس نة  ، و) t-1لس نة السابقة ( هو اإ

REVtΔ هو ايرادات الس نة الحالیة )t مطروحاً منها ايرادات الس نة السابقة t-1  (و ،

ΔPPEt هو التغير في اجمالي الممتلكات والمصانع والمعدات في الس نة )t  و،( 

a1,a2,a3 )  (هي معاملات ال نموذج ، وɛ𝑡 هو خطأ  التقديري في الس نة  )t  (و ،

ΔRECtلتغير في الذمم المدینة في الس نة الحالیة (  هو اt  والس نة السابقةt-1. 

ن تقديرات  والمس تحقات غير التقديریة خلال فترة التقدير في المعادلة   a1 , a2 , a3اإ

ل أ ن التعدیل الوحيد  السابقة ،هي ذاتها التي تم الحصول من أ نموذج جونز ال صل، اإ

في الايرادات الذي یتم ضبطه بالتغيرات في المتعلق بأ نموذج جونز ال صل هو التغير 

 .(Ali shah&et. al., 2009: 33 )صافي الذمم المدینة في فترة الحالیة

 جودة المس تحقات. 4. 3. 2
لقد حازت المس تحقات المحاسبية مؤخراَ على الاهتمام كمقياس مهم على جودة       

ان المس تحقات الايجابیة الكبيرة الارباح المحاسبية، والتي تكون مهمة في تقييم الاسهم. 

تشير الى ان الارباح اكثر بكثير من التدفقات النقدیة. و قد بینت العدید من الدراسات 

ان المدراء یعتمدون التلاعب بالرباح من خلال المس تحقات و ذلك في المنشات التي 

ن السبب (.  و يمك13: 2014تكون فيها المس تحقات مرتفعة بشكل عام )حمد و العاني، 

الاساسي لإس تخدام جودة المس تحقات كمقياس لجودة الارباح المحاس بي و ذلك لما توفره 

المس تحقات من معلومات عن التدفقات النقدیة المس تقبلیة، فعندما تكون المس تحقات 

خالیة من اخطاء التقدير فالمس تحقات و الارباح س تكون اكثر تمثیلا للتدفقات النقدیة 

ة الارباح المحاسبية تعد افضل كلما كانت المس تحقات مرتبطة بشكل المس تقبلیة، فجود

: 2016افضل بالتدفقات النقدیة المحققة في الفترات السابقة و الحالیة و اللاحقة )عبس، 

32.) 

(  مقياساً لجودة المس تحقات Dechow & Dichev, 2002: 40وقد قدم )     

لى الانحراف المعیاري لبواقي الم   س تحقات، وكما یأ تي:بالستناد اإ

ΔWCt = 𝑎0 + 𝑎1 CFOt-1 +  𝑎2 CFOt  +  𝑎3 CFOt+1   +  ɛt  

………. ( 6 )  

ذ أ ن      ، و  tهو مجموع المس تحقات رأ س المال العامل في الس نة  )  ( ΔWCt اإ

CFOt ) (  هو التدفقات النقدیة التشغیلیة في الس نةt  و الس نةt-1   والس نةt+1 . 

 Dechowالنظریة التي طرحها  al , 2017: 215)  ( Leal&et .ةوتوضح دراس       

& Dichev  ما یلي :  2002في عام 

تعد المس تحقات المتداولة تعدیلات مؤقتة قد تؤخر أ و تعجل الاعتراف بالتدفقات  .أ

 النقدیة المحققة مضافاً اليها خطأ  التقدير.

بیاً بالتدفقات النقدیة ترتبط المس تحقات سلبیاً بالتدفقات النقدیة الحالیة وايجا .ب

 الماضیة والمس تقبلیة.

يشير مصطلح الخطأ  )بواقي الانحدار( الى مدى ارتباط المس تحقات بتحقيق  .ت

التدفقات النقدیة، والذي يمكن اس تخدامه كمقياس لجودة المس تحقات وال رباح، 

وكلما انخفض )ارتفع( الانحراف المعیاري للبواقي، كانت جودة المعلومات أ فضل 

 وأ (.)أ س

 :  (YIM, 2020: 10 )وفق المعادلة الآتیة  ΔWCtویتم احتساب  
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WC t = ΔCA t - ΔCL t - Δcash t – Δ STDEBT t ………. ( 7 )  

ذ أ ن           والس نة  tالتغير في الموجودات المتداولة في الس نة الحالیة   (ΔCA t) اإ

والس نة  tفي الس نة الحالیة هوالتغير في المطلوبات المتداولة  ( ΔCL t)، و t-1السابقة 

والس نة السابقة  tهو التغير في النقد في الس نة الحالیة  ( Δcash t)، و t-1السابقة 

t-1 و ،(Δ STDEBT t)  هو التغير في الدیون قصيرة ال جل في الس نة الحالیةt 

 .t-1والس نة السابقة 

الصدمات في رأ س  استناداً الى فكرة التحكم في المس تحقات والتي تعكس وتفسر      

ذ یتم قياس تباين  المال العامل ، والتركيز على الانحراف المعیاري لبواقي المس تحقات ، اإ

 المس تحقات المتبقية باس تخدام الانحراف المعیاري للبواقي ، وكما یأ تي :

Std of Accruals Residuals = Standard Deviation (Residual t ) 

ذ یدل ارتفاع الانحراف       المعیاري على ارتفاع خطأ  التقدير للمس تحقات ومن ثم  اإ

آخر قد يكون اقتراب قيم المعلمات من القيم  انخفاض في جودة المس تحقات ، ومن جانب أ

 0)الافتراضیة لل نموذج هي دلیل على صحة ال نموذج في الحكم على جودة المس تحقات 

< a1 < 1 , -1 < a2 < 0 , 0 < a3 < 1 )   ، ( .   82-81:  2020) البامرني  

 قيمة المنشأ ة: . 4. 2
تعرف القيمة " بانها السعر الذي يرغب المستثمر دفعه مقابل الحصول على موجود      

(، و يشير مفهوم القيمة في اللغة الى الثمن الذي 4: 2008معين " )المزوري و الشجيري،

ستبدال، و ان مفهوم قيمة یقوم به الشئ، كما يشير علم الاقتصاد الى ان القيمة تعني الا

الشئ، هو ذلك الثمن او السعر العادل بدون زيادة او نقصان الواجب سداده مقابل 

(. یقصد بالقيمة هي القيمة الاقتصادیة 124: 2016الحصول على الشئ و اقتنائه )جمعة، 

التي ترتبط بمیول الناس نحو مفردات معینة بالمقارنة مع اخرى بسبب المنافع التي 

ورون بانها س تعود عليهم و استنادا الى النظریة الاقتصادیة التقلیدیة المعاصرة فان یتص

الفكرة العامة هي ان قيمة سلعة ما تساوي الاش باع المس تلم من قبل شخص نتيجة 

(. و اهتم الفكر المحاس بي بتحدید 4: 2008لس تهلاكه اخر وحدة )المزوري و الشجيري،

ف الذي تسعى الى تحقيقه الإدارة من العمل على تعظيم ربحیة قيمة المنشأ ة بعدما تغير الهد

المنشأ ة الى العمل على تعظيم قيمة المنشأ ة في سوق المال، و یعتبر موضوع قيمة المنشأ ة 

(. تعرف قيمة 136: 2019من الموضوعات الهامة و الحیویة في مجال التمویل )حامدين، 

بتحدید ما يس تحقه الشئ و ذلك من حيث المنشأ ة "بأ نها عبارة عن مفهوم معنوي یعني 

مقدرته او مدى اهمیته حيث تقدر قيمة الاش یاء بقدر ما یدخل فيها من ثمن " )مشكور، 

لى 231، 2018 دارة المنشأ ة اإ ذ تسعى اإ (. قيمة المنشأ ة مهمة للمستثمرين والمساهمين، اإ

دارة الموجودات  تعظيم قيمة المنشأ ة ك حد ال هداف الاستراتیجیة والتعبير عن كفاءتها في اإ

لى أ ن القيمة من وجهة نظر المساهم هي الربح الإجمالي التي يحصل عليها  التي تشير اإ

 ,Faris & et. alالمساهم، والتي تشمل أ رباح ال سهم وزيادة سعر السهم )

(. و ان قيمة المنشأ ة هي القيمة السوقية الاجمالیة لرأ س مالها، و تعتبر مهمة 2021,287

ن ارتفاع قيمة المنشأ ة يمثل ازدهار في ثروة حملّ الاسهم، و هذا ما تسعى الیه للغایة ل  

 (.Almira & et al, 2020, 8بالتحدید اي منشأ ة من تعظيم ثروة حملّ الاسهم )

واستناداَ الى ما س بق ترى الباحثتان ان مفهوم قيمة المنشأ ة يرتبط بحجم الربح الذي      

من تلك الموجودات التنظيم القائم بما فيه من علاقات تحققه موجودات المنشأ ة و تتض

دارة المنشأ ة و جماهيرها المختلفة من موردين و وكلاء و عملاء و الحكومة لذا  قائمة بين اإ

فاإن قيمة المنشأ ة تمثل القيمة الحالیة لصافي ايراداتها الناتجة من استثمار كامل موجوداتها 

 سواء كانت مادیة او معنویة.

ت الدراسات التطبیقية التي اجریت في هذا الس یاق على المقایيس التیة لقياس وقد بین 

 -قيمة المنشأ ة :

 :Tobin’s Qمقياس . 1. 4. 2
تعرف القيمة المنشأ ة" بأ نها سعر اغلاق س نوي مضروبا في عدد الاسهم العادیة"، و تم  

قياس الذي كمقياس لقيمة المنشأ ة، بسبب ميزة هذا الم  Tobin’s Qاس تخدام مقياس 

يشير الى القيمة الحالیة و الارباح المس تقبلیة المحتملّ للمنشأ ة، و هي قيمة المنشأ ة من 

 (،  و تحتسب كالتي:181: 2018منظور المستثمرين )عبدالله، 

قيمة المنشأ ة =  )القيمة السوقية للسهم + القيمة الدفتریة لإجمالي المطلوبات( / اإجمالي 

 الموجودات

 (8يمة السوقية للسهم = سعر اغلاق / راس المال ........ )اذ ان :  الق 

 القيمة السوقية الى القيمة الدفتریة :. 2. 4. 2
تعد القيمة السوقية للسهم من المعایير و المقایيس الاساس یة التي يمكن اس تخدامها      

لمالكين للتعبير عن قيمة المنشأ ة، و تعرف" بانها معیار للاداء و مقياس من وجهة نظر ا

بالضافة الى ان قيمة المنشأ ة يمكن ان تتحدد من خلال السعر السوقي لسهمها فضلا 

عن ان المستثمر في السوق المالي ینظر الى هذه القيمة على انها مقياس لنجاح او فشل 

المنشأ ة " ، كما و یتم قياس القيمة السوقية من خلال نس بة القيمة السوقية في المنشأ ة الى 

الدفتریة و التي تحسب من خلال تقس يم سعر السهم على القيمة الدفتریة للسهم القيمة 

 (.381-380: 2019)مشكور و صادق، 

 (9القيمة السوقية الى القيمة الدفتریة = القيمة الدفتریة * سعر اغلاق ........)

 (10اذ ان:   القيمة الدفتریة = حقوق الملكية / راس المال.......)

 النظریة  بين خصائص جودة ال رباح المحاسبية و قيمة المنشأ ة: العلاقة . 5. 2
( جودة الارباح المحاسبية بالرباح التي 251: 2016اشار دراسة )عبید و اكبر،     

تتصف بالخصائص الرئيس یة للمعلومات المحاسبية المرغوبة لمس تخدمي القوائم المالیة التي 

ذ توفر القدرة التنبؤیة للمعلومات المحاسبية تحقق هدف الافصاح في القوائم المالیة، ا

لغرض التنبؤ بأ رباح الس نوات القادمة و ذلك عن طریق الارقام التي تظهر في القوائم 

لى  المالیة، تعد جودة ال رباح المحاسبية للمنشات عاملا هاما لتقلیل عدم تماثل المعلومات اإ

ان جودة الارباح المحاسبية لديها اإمكانیة أ دنى حد، وبالتالي تعزيز تنمیة ال سواق المالیة، و 

(. Dang & et. al., 2020: 63أ ن تحقق المنشأ ة  نمو ال رباح المتوقع في المس تقبل )

تساهم جودة الارباح المحاسبية من خلال خصائصها في زيادة قيمة المنشأ ة و تعظيمها كما 

كمقياس یعكس  ( يمكن اس تخدام المس تحقات التقديریة308: 2018اشار )التميمي، 

جودة الارباح المحاسبية في المنشات، حيث يشير المس توى المنخفض من المس تحقات 

التقديریة الى زيادة دقة الاجتهادات و التقديرات و بالتالي زيادة مس توى جودة الارباح 

المحاسبية  و بالتالي تؤدي الى تعظيم قيمة المنشأ ة اي بمعنى ل یوجد تلاعب محاس بي، اما 

باح المصحوبة بزيادة المس تحقات فتشير الى تدني مس توى دقة الاجتهادات و الار

بالتالي تدني الدقة في حساب الارباح مما یؤدي الى انخفاض جودة الارباح المحاسبية و 

انخفاض قيمة المنشأ ة، و هذه الجودة المنخفضة تؤدي الى ارباح مس تقبلیة ضعیفة، حيث 

قدرة الارباح المفصح عنها في بیان ارباح المنشأ ة  تدل جودة الارباح المحاسبية على

( جودة 11: 2017الحقيقية و التنبؤ بالرباح المس تقبلیة. بينما اشار دراسة )الشریف، 

الارباح المحاسبية بمدى اس تمراریة الارباح الحالیة في الفترات المس تقبلیة، و قدرة الارباح 

لقيمة المنشأ ة، او مدى تعبير الارباح التي  الحالیة على عكس الاداء الحالي و المس تقبلي

تعلنها المنشأ ة بصدق و عدالة عن الارباح الحقيقية، و مدى ارتباطها بالتدفقات النقدیة. 

و تحتوي جودة الارباح المحاسبية على مقياس جيد فيما یتعلق بالرباح المس تقبلیة حيث 
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تقبلي یعتمد على جودة الارباح ان تقييم الاداء الحالي للمنشأ ة فضلَا عن الاداء المس  

المحاسبية، بالضافة الى تقديم مقياساَ جيدا عن اداء و قيمة المنشأ ة. و من منظور اخر 

( القدرة التنبؤیة للارباح تشير الى قدرة الارباح في 104: 2016اكد دراسة )جمعة، 

تعتبر القدرة  التبؤ بال رباح المس تقبلیة و التدفقات النقدیة التشغیلیة المس تقبلیة، و

التنبؤیة للارباح مقياس مهم لجودة الارباح بالنس بة للمستثمرين، ل نها تحسن من قدرتهم 

رباح على اساس الارتباط بين الارباح الحالیة  على التنبؤ، و یتم قياس القدرة التنبؤیة لل 

ت اهمیة و التدفقات النقدیة التشغیلیة المس تقبلیة، و تعتبر القدرة التنبؤیة للارباح ذا

لنها تؤثر على القرارات، من خلال صیاغة التوقعات عن الارباح المس تقبلیة، و التي 

( القدرة Dang, & et al, 2020: 66ترتبط بالتدفقات النقدیة التشغیلیة المس تقبلیة )

لى  مكانیة الإبلاغ الحالي ال رباح للتنبؤ ال رباح في المس تقبل. وینظر اإ لى اإ التنبؤیة تشير اإ

ة الربح خاصة باعتبارها السمة المطلوبة لعملیة وضع المعایير والمكونات الهامة هذه سم

لتقييم ال عمال من قبل المحللين. وتبين بعض الدراسات أ همیة التنبؤ بال رباح في أ سواق 

ثبات العلاقة بين التنبؤ بال رباح ورد فعل السوق  رأ س المال. كما و اشار هذه البحث اإ

علانات ال ربا ( وجود Hutagoal, & et al, 2019: 3ح. و اكدت دراسة )على اإ

صلّ اإيجابیة بين الربحیة وتصنیف س ندات المنشاَت، و من جانب اخر هناك ارتباط 

سلبي بين القدرة على التنبؤ بالدخل وتكلفة الدیون. يجادلون بأ ن القدرة على التنبؤ 

ید من التداول. و بینت نتائج بال رباح المنخفضة تزید من عدم التماثل في المعلومات وتز 

يجابیة وذات مغزى بين "جودة (Dang, & et al, 2020: 66)دراسة  ( وجود علاقة اإ

الارباح المحاسبية" وقيمة المنشأ ة، و وجدت أ ن جودة الارباح المحاسبية ساهم بشكل 

يجابي في تعظيم قيمة المنشأ ة.   اإ

ح التي تعتمد على الاس تحقاق ( ان الاربا105: 2016كما و بینت دراسة )جمعة،      

المحاس بي، تعبتر مفضلّ لتحدید مدى قدرة المنشأ ة على تولید تدفقات نقدیة، مقارنة بتلك 

التي تعد على الاساس النقدي، فبینما ینظر للتدفقات النقدیة بأ نها اكثر موثوقية، الا ان 

سبب توافر المرونة في الارباح تعتبر اكثر منفعیة، و ملائمة بالنس بة للاسواق المالیة، ب 

 معالجة الارباح من خلال المس تحقات.

و تمثل جودة المس تحقات جانب هام يجب ان یؤخذ في الاعتبار لتحدید جودة      

الارباح المحاسبية، ل نها تهتم بتقييم الوضع المالي للمنشأ ة، و تشير الى القدرة التنبؤیة لبنود 

س تحقات بجودة مخرجات النظام المحاس بي اكثر المس تحقات في الارباح. و تهتم جودة الم 

من الاهتمام بجودة البيئة المحاسبية و بيئة التشغیل، و تعتبر بنود لل ساس النقدي، و 

تفترض انه كلما اقتربت الارباح من التدفقات النقدیة التشغیلیة، كما كانت ذات جودة 

قویة بين جودة  عالیة. وقد تبينت في نتائج بعض الدراسات وجود علاقة موجبة

المس تحقات و بين جودة الارباح المحاسبية و هذا یعني ان ارتفاع قيمة الانحراف المعیاري 

یدل على انخفاض جودة المس تحقات. و بینت البحث ان جودة المس تحقات تعتبر من 

افضل المقایيس المحاسبية لقياس جودة الارباح المحاسبية. و في ضوء ذلك  هناك  وجود 

ابیة بين جودة المس تحقات و جودة الارباح المحاسبية و بالتالي یؤدي الى زيادة علاقة ايج

 (.105: 2016قيمة المنشأ ة هذا ما اكده دراسة )جمعة، 

و ترى الباحثتان ان كل من هذه الخصائص التي تم ذكرها سابقاَ )انخفاض      

ح و القدرة التنبؤیة( المس تحقات التقديریة و زيادة جودة المس تحقات و اس تمراریة الاربا

 سبب في زيادة مس توى جودة الارباح و بالتالي زيادة قيمة المنشأ ة.

 

 

 

 مناقشة النتائج و اختبار الفرضیات. 3

 تقدير وتفسير نتائج نماذج خصائص جودة الارباح المحاسبية: . 1. 3
اسبية، تم الاعتماد على مجموعة من النماذج الخاصة بتحلیل و قياس جودة الارباح المح

سيتم التطرق و بشكل مختصر الى اهم النماذج التي تم الاعتماد عليها في قياس نماذج 

 خصائص جودة الارباح المحاسبية، و التي تم قياسها من خلال النماذج التالیة: 

  أ نموذج جودة المس تحقات:. 1. 1. 3
د على مجموع تم قياس المتغيرات الداخلّ في انموذج جودة المس تحقات من خلال الاعتما

المس تحقات المتداولة كمتغير معتمد، أ ما المتغيرات التفسيریة تتمثل بـالتدفقات النقدیة 

، CFO، التدفقات النقدیة التشغیلیة للمدة الحالیة CFOt-1التشغیلیة للمدة السابقة 

. وقد تم قياس المتغيرات الى   CFOt+1التدفقات النقدیة التشغیلیة للمدة اللاحقة 

ذ أ ن اقتراب قيم المعلمات من القيم الافتراضیة لل نموذج هي دلیل اجما لي الموجودات، اإ

 , b1 < 1 , -1 < b2 < 0 > 0)على صحة ال نموذج في الحكم على جودة المس تحقات)

0 < b3 < 1( من خلال اختبار احصاءة ،t( و )F المحتس بة من معادلة الانحدار )

المتغير المعتمد، فضلًا عن اس تخدام معامل التحدید لتحدید أ ثر المتغيرات التفسيریة في 

( لتحدید نس بة التغيرات الحاصلّ في المتغير المعتمد نتيجة التغير في المتغيرات R2المعدل )

 التفسيریة.
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**P<0.01                                     *P<0.05 

 

عداد الباحثتان بالعتماد على مخرجات برنامج المصدر : بالعتماد ،  EViews 12 من اإ

الموقع الرسمي لسوق العراق  ( في2020-2015على القوائم المالیة المنشورة للمدة )

 للاوراق المالیة

 

الافتراضیة  ( أ ن معلمات التدفقات النقدیة التشغیلیة لم تقترب من القيم2تبين الجدول )

لل نموذج، فضلًا عن عدم المعنویة المقدرة لمعظم المتغيرات من الناحية الاحصائیة، 

( لكل معلمة، وبما أ ن معظم المعلمات المقدرة tوكذلك الاعتماد على اختبار  مقياس )

نه ليمكن الاعتماد على النتائج التي یقدمها هذا ال نموذج  لتتماشى مع القيم الافتراضیة، فاإ

لعدم استيفاء المعایير المحاسبية والتي على ضوئها تم اش تقاق ال نموذج،فضلًا عن عدم 

( ل غلب المصارف عینة البحث على اعتباره مقياساً على Fمعنویة اغلب اختبارات قيم )

الذي یوضح بدوره القدرة النسبية  R2جودة التوفيق لل نموذج ككل، كما أ ن قيمة 

آجالها في تفسير للمتغيرات التفسيریة المتم  ثلّ بالتدفقات النقدیة التشغیلیة وبمختلف أ

التغيرات الحاصلّ في مس تحقات رأ س المال العامل، باس تثناء كل من مصرف المنصور 

ومصرف سومر التجاري ومصرف التنمیة الدولي للاستثمار و التمویل ومصرف بغداد 

التأ ثير غير معنوي في  الذي اقتربت معلمات ال نموذج من القيم الافتراضیة الا ان

. وبالتالي يمكن ملاحظة عدم دقة المقابلّ Fو tمس تحقات رأ س المال، عبر قيم كل من 

للتدفقات النقدیة التشغیلیة الماضیة والمس تقبلیة من الناحية الايجابیة، وكذلك عدم دقة 

السلبیة. ال مر المقابلّ للتدفقات النقدیة التشغیلیة الحالیة في المتغير المعتمد من الناحية 

الذي یعني انخفاض في جودة المس تحقات بشكل عام وبالتالي انخفاض في جودة ال رباح 

أ ما المصرف الوحيد الذي ظهرت فيه قيم المعلمات من القيم  من ناحية هذا ال نموذج.

الافتراضیة للانموذج هو لمصرف ایلاف الاسلامي وبالتالي الاعتماد علیه في ارتفاع 

، عند Fقات، وكذلك اختبار ال نموذج من الناحية الاحصائیة بدللة قيمة جودة المس تح

 %.1مس توى  معنویة أ قل من 

 المس تحقات التقديریة: . 2. 1. 3
هو ذلك الجزء من الاس تحقاق الذي يرجع الى ممارسة الادارة لتقديراتها و احكامها 

الغرض من هذا الانموذج هو  الشخصیة بنية التحكم في الربح المنشور في القوائم المالیة ،

تحلیل المس تحقات الكلیة الى مكونات غير تقديریة و اخرى تقديریة اذ یتم ارتباط الجزء 

غير تقديري بأ نشطة التشغیل و الاستثمار في المنشأ ة، اما الجزء الاخر اي الجزء 

ة. و التقديري فهو مكون الارباح الذي ینتج عن تقديرات المديرين من خيارات المحاسبي

قد تم تطبیق أ نموذج جونز المعدل على المصارف العراقية المساهمة )عینة البحث( للوصول 

 الى المس تحقات التقديریة ، بعد اعتماد المتغيرات المفسرة الآتیة:
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 المصارف
القيم 

 tCFO CFO t+1CFO 2R F-1 الاحصائیة

غدادمصرف ب  
Coef.es 

t-stat. 

2.465 

1.863 

-1.879 

-1.767 

0.495 

0.634 
0.364 1.336 

مصرف اشور 

 الدولي

Coef.es 
t-stat. 

1.669 

4.667** 

-1.193 

-1.244 

0.503 

0.504 
0.761 8.482** 

التجاري 

 العراقي

Coef.es 
t-stat. 

1.366 

0.351 

-0.295 

-0.088 

-0.015 

-0.037 
0.015 0.041 

الاستثمار 

لعراقيا  

Coef.es 

t-stat. 
-0.040 

-1.723 

-0.046 

-1.754 

-0.636 

-

4.991** 

0.757 8.322** 

المنصور 

 للاستثمار

Coef.es 

t-stat. 

0.471 

0.757 

-0.816 

-1.434 

0.067 

0.119 
0.227 0.783 

 الاهلي العراقي
Coef.es 

t-stat. 

-2.142 

-3.097* 

-0.765 

-0.615 

-2.414 

-2.154 
0.721 6.884* 

بر العراق ع

 للاستثمار

Coef.es 

t-stat. 
-0.512 

-1.109 

-1.267 

-

3.303* 

-0.299 

-0.571 
0.585 3.760 

سومر 

 التجاري

Coef.es 

t-stat. 

0.306 

1.345 

-0.372 

-1.582 

0.236 

0.946 
0.308 1.187 

موصل للتنمیة 

 و الاستثمار

Coef.es 
t-stat. 

0.163 

0.189 

-0.398 

-0.477 

-0.266 

-0.319 
0.049 0.138 

 الئتمان العراقي

Coef.es 
t-stat. 

1.168 

2.584* 

-0.070 

-0.161 

-2.489 

-

4.746** 

0.753 8.117** 

التمنیة الدولي 

للاستثمار و 

 التمویل

Coef.es 
t-stat. 

0.719 

2.006 

-0.900 

-

2.525* 

0.206 

0.613 
0.512 2.805 

ایلاف 

 الاسلامي

Coef.es 
t-stat. 

0.721 

4.042** 

-0.841 

-

3.181* 

0.516 

2.350* 
0.752 8.086** 

جيهان 

للاستثمار و 

التمویل 

 الاسلامي

Coef.es 
t-stat. 0.543 

0.827 

-0.152 

-0.305 

-0.181 

-0.315 
0.194 0.643 

الخلیج 

 التجاري

Coef.es 

t-stat. 

-0.325 

-1.632 

0.308 

1.289 

-0.089 

-0.529 
0.835 13.523** 

شرق 

الاوسط 

 للاستثمار

Coef.es 
t-stat. 

0.123 

0.579 

0.134 

0.611 

-0.129 

-0.679 
0.142 0.442 

كوردس تان 

الدولي 

للاستثمار و 

 التمویل

Coef.es 
t-stat. 0.572 

0.803 

-1.77 

-1.345 

2.266 

2.002 
0.425 1.969 
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 تقدير نتائج أ نموذج المس تحقات التقديریة وفق أ نموذج جونز المعدل (3الجدول )

عداد الباح  المصــــدر : بالعتماد ، EViews 12 ثتان بالعتماد على مخرجات برنامجمن اإ

ـــــورة للمدة ) ـــــوق العراق  ( في2020-2015على القوائم المالیة المنش الموقع الرسمي لس

 للاوراق المالیة.

      

( اختلاف مقدار المتوسط العام للمس تحقات التقديریة من مصرف 3یتضح من الجدول )

ذ المس تحقات التقديریة لمصرف لآخر للمصارف العراقية المساهم ة ) عینة البحث( ، اإ

بغداد ولخمس فترات كانت مرتفعة بمقارنتها مع المتوسط العام للمصرف خلال فترة البحث 

( مایعني وجود تلاعب 2018والنصف ال ول من عام  2017و 2016وللمدة )عام 

لمدة المتبقية، كذلك بالقوائم المالیة للمصرف المذكور، ثم بدأ ت المس تحقات بالنخفاض ا

يمكن ملاحظة التقارب في قيم المس تحقات التقديریة المطلقة من خلال مقارنة الانحراف 

المعیاري بالمتوسط للمصرف، وبالتالي يمكن الحكم وفق انموذج جونز المعدل على عدم 

قيام المصرف  بالتلاعب في محتويات القوائم المالیة من خلال المس تحقات التقديریة، 

مر الذي يشير الى تذبذب المس تحقات التقديریة للمصرف المذكور ، الا انها تمیل الى الا

 انخفاضها وبالتالي تكون جودتها مقبولة الى حد ما. 

 

 

  اس تمراریة ال رباح:. 3. 1. 3
تقوم فكرة أ نموذج اس تمراریة ال رباح على أ ساس أ ن قيمة ال رباح الحالیة هي نقطة البدء 

المس تقبلیة، وبهذا یتم الاعتماد على معادلت الانحدار التي تعتمد على  للتنبؤ بال رباح

صافي الدخل قبل البنود غير الاعتیادیة الى اجمالي الموجودات في المدة الحالیة كمتغير 

تابع، وصافي الدخل قبل البنود غير الاعتیادیة الى اجمالي الموجودات في المدة السابقة 

تنبؤ بربحیة المصارف وتقييمها في المس تقبل، وذلك بالعتماد كمتغير تفسيري، من أ جل ال 

ذ كلما اقتربت القيمة من الواحد الصحیح، فهذا يشير الى β1ميل معامل التقدير ) (، اإ

أ ن ال رباح ذات اس تمراریة عالیة وأ قرب الى أ ن تكون مس تدامة، في حين تتوافق القيم 

 الى الاس تمراریة المنخفضة )العالیة(.  (، β1الصغيرة )الكبيرة( لمیل معامل التقدير )

 -2015( أ ن ميل معامل  التقدير لدى المصارف عینة البحث للمدة ) 4تبين الجدول)

( ليست قریبة من الواحد الصحیح، اي أ ن الارباح المحاسبية ذات اس تمراریة 2020

منخفضة وذات جودة منخفضة، باس تثناء مصرفي التجاري العراقي ومصرف الخلیج 

-تجاري حيث بلغ ميل معامل التقدير لديهما قریباً من الواحد الصحیح بقيمة )ال 

( على التوالي، اي أ ن الارباح المحاسبية ذات اس تمراریة 0.854164( و)1.007850

 عالیة وذات جودة عالیة للمصرفين المذكورين، كما هو موضح في الجدول الاتي: 

 المصارف 

النصف 

 ال ول

2015 

النصف 

 الثاني

2015 

النصف 

 ال ول

2016 

النصف 

 الثاني

2016 

النصف 

 ال ول

2017 

النصف 

 الثاني

2017 

النصف 

 ال ول

2018 

النصف 

 الثاني

2018 

النصف 

 ال ول

2019 

النصف 

 الثاني

2019 

النصف 

 ال ول

2020 

النصف 

 الثاني

2020 

 المتوسط

الانحراف 

 المعیاري

 0.112 0.321 0.056 0.319 0.281 0.308 0.312 0.339 0.382 0.406 0.466 0.463 0.203 0.201 مصرف بغداد

ولياشور الد  -0.088 
-

0.094 

-

0.011 
0.002 

-

0.067 

-

0.029 

-

0.076 
-0.116 0.039 

-

0.016 
0.047 

-

0.191 
-0.050 0.066 

 0.024 0.103 0.001- التجاري العراقي
-

0.036 

-

0.072 

-

0.009 
0.028 0.032 0.025 

-

0.012 
0.004 

-

0.091 

-

0.00046 
0.049 

 0.088- الاستثمار العراقي
-

0.372 

-

0.349 

-

0.368 

-

0.337 

-

0.751 

-

0.089 
-0.288 

-

0.156 

-

0.189 

-

0.275 

-

0.203 
-0.289 0.170 

 3.727 8.497 5.534 5.772 7.513 7.807 20.319 6.077 7.114 7.649 8.259 8.552 8.091 9.273 المنصور للاستثمار

 0.041 0.087 0.111 0.032 0.086 0.136 0.076 0.100 0.042 0.119 0.014 0.080 0.158 0.085 الاهلي العراقي

 0.300 0.138 عبر العراق للاستثمار
-

0.079 
0.079 0.322 0.110 0.166 0.176 0.193 0.116 0.144 0.224 0.157 0.100 

 0.094 0.126 0.004- سومر التجاري
-

0.010 
0.008 

-

0.092 

-

0.003 
-0.028 0.179 0.217 0.046 0.018 0.046 0.087 

 0.075 موصل للتنمیة و الاستثمار
-

0.004 
0.074 0.033 0.109 0.101 0.074 -0.070 0.093 0.169 0.098 0.080 0.069 0.058 

 0.050 0.245 0.219 0.211 0.175 0.252 0.201 0.308 0.301 0.275 0.345 0.196 0.213 0.246 الئتمان العراقي

التمنیة الدولي للاستثمار و 

 التمویل
-0.462 

-

0.328 

-

0.116 

-

0.402 

-

0.422 

-

0.534 

-

0.494 
-0.452 

-

0.471 

-

0.497 

-

0.573 

-

0.603 
-0.446 0.122 

 0.123 0.397 0.607 0.480 0.522 0.364 0.330 0.272 0.381 0.233 0.587 0.366 0.227 0.397 ایلاف الاسلامي

جيهان للاستثمار و التمویل 

 الاسلامي
-0.101 0.044 

-

0.063 

-

0.259 

-

0.064 
0.033 

-

0.089 
-0.264 0.024 0.057 

-

0.104 

-

0.366 
-0.096 0.130 

 0.207 0.005 0.265 0.142 0.244 0.001 0.044 0.016 0.165 0.509 الخلیج التجاري
-

0.003 
0.262 0.155 0.148 

 1.295- شرق الاوسط للاستثمار
-

1.299 

-

1.709 

-

1.508 

-

1.706 

-

1.617 

-

1.471 
-1.522 

-

1.349 

-

1.257 

-

1.517 

-

1.544 
-1.483 0.148 

كوردس تان الدولي للاستثمار 

 و التمویل
-0.149 

-

0.031 

-

0.103 

-

0.075 

-

0.109 

-

0.188 

-

0.164 
-0.193 

-

0.041 

-

0.029 

-

0.042 

-

0.192 
-0.109 0.063 
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 ح للمصارف عینة البحثتقدير نتائج اس تمراریة ال ربا (4الجدول )

بالعتماد  ،EViews 12الباحثتان بالعتماد على مخرجات برنامج  من اإعداد المصدر :

( في الموقع الرسمي لسوق العراق 2020-2015على القوائم المالیة المنشورة للمدة )

 للاوراق المالیة.

 القدرة التنبؤیة:. 4. 1. 3
رباح هي معادلة اس تمراریة الارباح ، حيث ان اساس قياس وتقدير القدرة التنبؤیة للا 

یتم احتساب الجذر التربیعي لتباين الخطأ  العشوائي الناتج عن معادلة انحدار اس تمراریة 

الارباح مقياساً على القدرة التنبؤیة وبالتالي ارتفاع في جودة الارباح ، فباإنخفاض قيمتها 

عاً في القدرة التنبؤیة ، وقد تم تطبیق يمثل انخفاض التباين في الارباح ومن ثم یؤشر ارتفا

( للبیانات النصف س نویة وفق 2020-2018للمصارف عینة البحث للمدة )   الانموذج

 المعادلة التیة:

Predc,t = √σ2 (ɛi, t)  

رباح وانخفاض في جودة   Predc,tأ ن ارتفاع قيم        یعني انخفاض القدرة التنبؤیة لل 

    ال رباح.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 تقدير نتائج القدرة التنبؤیة للمصارف عینة البحث (5) الجدول

عداد الباحثتان بالعتماد على مخرجات برنامج  المصدر : ، بالعتماد EViews 12من اإ

( في الموقع الرسمي لسوق العراق 2020-2015على القوائم المالیة المنشورة للمدة )

 للاوراق المالیة

تربیعي لقيم الخطأ  العشوائي الناتج من معادلة انحدار أ نموذج ( قيمة الجذر ال5أ ظهر الجدول )

 اس تمراریة الارباح للتعبير عن القدرة التنبؤیة للارباح  كما یلي :

بالنس بة للمصارف )عینة البحث ( فكانت القيمة الجذر التربیعي للانحراف المعیاري       

راقية المساهمة عالیة، وبالتالي للبواقي منخفضة ، لذا فاإن القدرة التنبؤیة للمصارف الع

س تثناء مصرف المنصور  كانت جودة الارباح وفق انموذج القدرة التنبؤیة مرتفعة، باإ

للاستثمار الانحراف المعیاري كانت عالیة بعض الشئ و بالتالي تعني انخفاض القدرة 

 التنبؤیة فيها.

 تقدير وتفسير نتائج نماذج قيمة المنشاة: . 2. 3
تماد على النموذجين الخاصة بتحلیل و قياس قيمة المنشاة، و التي تم قياسها تم الاع     

 كالتي: 

: تعرف القيمة المنشأ ة السوقية بأ نها سعر اغلاق  Tobin’s Qمقياس . 1. 2. 3

كمقياس  Tobin’s Qس نوي مضروبا في عدد الاسهم العادیة، و تم اس تخدام مقياس 

اس الذي يشير الى القيمة الحالیة و الارباح المس تقبلیة لقيمة المنشأ ة، بسبب ميزة هذا المقي

(،  و 181: 2018المحتملّ للمنشأ ة، و هي قيمة المنشأ ة من منظور المستثمرين )عبدالله، 

 تحتسب كالتي: 

 

 

 

 

 المصارف
ميل معامل 

 β1التقدير 
 المصارف

ميل معامل التقدير 

β1 

 0.338896 مصرف بغداد
موصل للتنمیة و 

 الاستثمار
0.124784 

شور مصرف ا

 الدولي
 0.540623 الئتمان العراقي 0.575398-

 1.007850- التجاري العراقي
التمنیة الدولي 

 للاستثمار و التمویل
-0.051909 

الاستثمار 

 العراقي
 0.063204 ایلاف الاسلامي 0.027864-

المنصور 

 للاستثمار
0.203984 

جيهان للاستثمار و 

 التمویل الاسلامي
0.405978 

اقيالاهلي العر   0.854164 الخلیج التجاري 0.320650 

عبر العراق 

 للاستثمار
-0.452239 

شرق الاوسط 

 للاستثمار
0.345635 

 0.460232 سومر التجاري
كوردس تان الدولي 

 للاستثمار و التمویل
0.356822 

 

 المصارف

الانحراف 

المعیاري 

 للبواقي

 المصارف

الانحراف 

المعیاري 

 للبواقي

 0.003854 موصل للتنمیة و الاستثمار 0.004751 مصرف بغداد

مصرف اشور 

 الدولي
 0.007660 الئتمان العراقي 0.012628

 0.011750 التجاري العراقي
التمنیة الدولي للاستثمار و 

 التمویل
0.007379 

 0.003367 ایلاف الاسلامي 0.009520 الاستثمار العراقي

 3.927207 المنصور للاستثمار
و التمویل جيهان للاستثمار 

 الاسلامي
0.014457 

 0.003577 الخلیج التجاري 0.014199 الاهلي العراقي

عبر العراق 

 للاستثمار
 0.006736 شرق الاوسط للاستثمار 0.010721

 0.003760 سومر التجاري
كوردس تان الدولي للاستثمار 

 و التمویل
0.016289 
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 ( للمصارف عینة البحثTobin-Qتوصیف قيمة المنشأ ة ) (6الجدول ) 

عداد الباحثتان بالعتماد على مخرجات برنامج  المصدر : ، بالعتماد  ( Eviews. 12)من اإ

( في الموقع الرسمي لسوق العراق 2020-2015على القوائم المالیة المنشورة للمدة )

 للاوراق المالیة.

( التوصیف الاحصائي للمتغيرات المعتمدة في نماذج الاختبار، والمتمثلّ 6یبين الجدول )

اللازم في عملیة التحلیل، وتبين أ ن أ على متوسط لقيمة المنشأ ة  Tobin’s Qبمقياس 

(، وبأ على قيمة بلغت 1.507وفق هذا المقياس كان من نصيب مصرف جيهان وبقيمة )

(، مایعني ارتفاع القيمة السوقية 0.949(، ثم یلیه مصرف المنصور بمتوسط )1.629)

وهذا مقياس ايجابي یدل على قوة المركز  لهذين المصرفين مقارنةً باجمالي موجوداتها،

( وهي اقل قيمة من بين قيم 0.034المالي.وبلغ الانحراف المعیاري لمصرف التنمیة الدولي )

الانحراف المعیاري لبقية المصارف عینة البحث، وهذا یعني انخفاض مقدار التشتت في 

لها المصرف. فيما كان  القيمة السوقية للمصرف، وبالتالي انخفاض التقلبات التي یتعرض

( و بالتالي كانت قيمة 0.495مصرف موصل للاستثمار و التمویل بأ قل متوسط )

Tobin’s Q .فيه منخفضة جدا مما یعني انخفاض قيمة المنشأ ة في هذا المصرف 

 

و هي عبارة عن السعر الذي تتداول .القيمة السوقية الى القيمة الدفتریة: . 2. 2. 3

في سوق الاوراق المالیة، و یتأ ثر سعر السهم في السوق بالعوامل  به اسهم راس المال

الاقتصادیة المؤثرة في تحدید السعر مثل ظروف العرض و الطلب في سوق السلع و 

في سوق النقود، و ربحیة المنشأ ة بالمقارنة بالمنشات اخرى و القيمة الدفتریة للسهم، و 

 (.36: 2009جهة نظر المستثمرين )البراجنة، تعتبر القيمة السوقية للسهم اهم القيم من و 

 توصیف قيمة المنشاة )القيمة السوقية الى القيمة الدفتریة( للمصارف عینة البحث ( 7الجدول )

، بالعتماد ( Eviews . 12 )من اإعداد الباحثتان بالعتماد على مخرجات برنامج  المصدر :

الموقع الرسمي لسوق العراق  ( في2020-2015على القوائم المالیة المنشورة للمدة )

 للاوراق المالیة.

( التوصیف الاحصائي للمتغيرات المعتمدة في نماذج الاختبار، 7یبين الجدول )     

والمتمثلّ بمقياس القيمة السوقية الى القيمة الدفتریة اللازم في عملیة التحلیل، وتبين أ ن أ على 

(، 2.8من نصيب مصرف جيهان وبقيمة )متوسط لقيمة المنشأ ة وفق هذا المقياس كان 

(، وذلك 0.815(، ثم یلیه مصرف كوردس تان بمتوسط )11.22وبأ على قيمة بلغت )

 أ دنى قيمة أ على قيمة الوس یط المتوسط المصارف
راف الانح

 المعیاري

 0.079610 0.811074 1.044221 0.872629 0.896200 مصرف بغداد

 0.078824  0.418698  0.700976  0.550726  0.554372  مصرف اشور الدولي

 0.124067  0.348955  0.861093  0.621656  0.631835  التجاري العراقي

 0.083686  0.600798  0.880803  0.678684  0.701734  الاستثمار العراقي

 0.080747  0.888106  1.193411  0.920761  0.949590  المنصور للاستثمار

 0.086957  0.671236  0.913327  0.725854  0.762204  الاهلي العراقي

 0.109965  0.575882  0.986594  0.748687  0.771400  عبر العراق للاستثمار

 0.165763  0.511052  0.936149  0.880227  0.789434  سومر التجاري

موصل للتنمیة و 

 الاستثمار
 0.494633  0.453338  0.697021  0.391773  0.092453 

 0.093048  0.571025  0.892290  0.662500  0.680924  الئتمان العراقي

التمنیة الدولي للاستثمار 

 و التمویل
 0.903972  0.907897  0.985873  0.841679  0.034401 

 0.137853  0.349985  0.851046  0.508507  0.533639  ایلاف الاسلامي

جيهان للاستثمار و 

 التمویل الاسلامي
 1.507650  1.534859  1.629219  1.223513  0.106483 

 0.101396  0.480867  0.798521  0.583390  0.622457  الخلیج التجاري

شرق الاوسط 

 للاستثمار
 0.709788  0.702813  0.843518  0.631907  0.064702 

كوردس تان الدولي 

 للاستثمار و التمویل
 0.931910  0.891032  1.283801  0.837679  0.127798 

 

 أ دنى قيمة أ على قيمة الوس یط المتوسط المصارف
الانحراف 

 المعیاري

مصرف 

 بغداد
0.573333 0.465000 1.240000 0.270000 0.327396 

مصرف 

 اشور الدولي
0.287500 0.270000 0.520000 0.190000 0.096872 

التجاري 

 العراقي
0.418333 0.400000 0.680000 0.360000 0.085582 

الاستثمار 

 العراقي
0.390000 0.355000 0.770000 0.200000 0.179089 

المنصور 

 للاستثمار
0.680000 0.645000 0.890000 0.490000 0.146536 

الاهلي 

 لعراقيا
0.500833 0.445000 0.770000 0.290000 0.175730 

عبر العراق 

 للاستثمار
0.713333 0.685000 0.980000 0.490000 0.132070 

سومر 

 التجاري
0.721667 0.840000 0.900000 0.380000 0.202881 

موصل 

للتنمیة و 

 الاستثمار

0.239167 0.185000 0.530000 0.120000 0.132696 

ن الئتما

 العراقي
0.460833 0.390000 0.850000 0.320000 0.160819 

التمنیة الدولي 

للاستثمار و 

 التمویل

0.737500 0.735000 0.760000 0.700000 0.017645 

ایلاف 

 الاسلامي
0.283333 0.250000 0.710000 0.170000 0.148160 

جيهان 

للاستثمار و 

التمویل 

 الاسلامي

2.800000 2.105000 11.22000 1.360000 2.664586 

الخلیج 

 التجاري
0.258333 0.240000 0.480000 0.130000 0.113765 

شرق 

الاوسط 

 للاستثمار

0.789167 0.240000 6.930000 0.090000 1.938774 

كوردس تان 

الدولي 

للاستثمار و 

 التمویل

0.815833 0.795000 1.630000 0.070000 0.357884 
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بسبب ارتفاع حجم رأ س المال للمصرفين عینة البحث الى اجمالي موجوداتها و هذا مقياس 

 ( و بالتالي0.239ايجابي. فيما كان مصرف موصل للاستثمار و التمویل بأ قل متوسط )

كانت قيمة السوقية الى القيمة الدفتریة فيه منخفضة جدا مما یعني انخفاض قيمة المنشأ ة في 

 هذا المصرف.

اختبار الفرضیات وتحلیل العلاقة بين نماذج خصائص جودة ال رباح  . 3. 3

 المحاسبية وقيمة المنشأ ة
قيمة المنشأ ة یعرض هذا المحور اختبارات علاقة الارتباط وتحلیل ال ثر في متغيرات    

، وسيتم وفق ذلك تحلیل علاقة الارتباط باس تخدام معامل بيرسون 2020 -2015للمدة 

بين مجموعة من متغيرات جودة ال رباح المحاسبية عبر تطبیق أ نموذج جودة المس تحقات، 

والمس تحقات التقديریة، واس تمراریة ال رباح ، والقدرة التنبؤیة، بالعتماد على البیانات 

( وبشكل نصف س نوي وعلى شكل 2020-2015عرضها القوائم المالیة للمدة )التي ت

سلاسل زمنیة، ومن ثم سيتم قياس التأ ثير في قيمة المنشأ ة بوصفه متغيراً معتمداً، وعلى 

، والثانیة قياسها على القيمة  Tobin’s Qمرحلتين ، ال ول سيتم قياس التأ ثير في مقياس 

 السوقية الى القيمة الدفتریة.

 نتائج اس تقراریة السلاسل لمتغيرات البحث:. 1. 3. 3
تعد دراسة السلاسل الزمنیة غير المس تقرة مهمة في الدراسات التطبیقية، 

وذلك باس تخدام مختلف اختبارات جذر الوحدة. اإذ تم توضیح نتائج تحلیل السلاسل 

جراء اختب ارات جذر الزمنیة محل البحث لختبار اس تقراريتها عبر الزمن من خلال اإ

( كما  Levin- Lin Chu) LLCالوحدة وتحدید درجة اس تقراريتها باس تخدام اختبار 

  في الجدول الاتي :
 Levin- Lin Chu  ملخص نتائج لس تقراریة السلاسل الزمنیة لمتغيرات البحث (8الجدول )

 

Eviews 12 : عداد الباحث بالعتماد على مخرجات برنامج المصدر من اإ  

 

للمتغيرات المس تقلّ )جودة  (LLC)( أ نه حسب اختبار 8ن خلال الجدول )یتضح م   

المس تحقات، المس تحقات التقديریة، اس تمراریة ال رباح، القدرة التنبؤیة( ، وكذلك 

، القيمة السوقية الى القيمة الدفتریة( تعطي  Tobin’s Qللمتغيرات المعتمدة )مقياس 

، الامر الذي يشير الى انها متكاملّ من (Levelدرجة سكون متطابقة في المس توئى )

 الدرجة نفسها. 

 اختبار فرضیة الارتباط:. 2. 3. 3
لختبار الفرضیة التي نصت على وجود علاقة ارتباط معنویة بين نماذج خصائص      

( اختبار فرضیة 9(، ویوضح الجدول )Tobin’s Qجودة ال رباح وبين قيمة المنشاة )

ام متغيرات خصائص جودة ال رباح المحاسبية التي تؤثر في الارتباط من خلال اس تخد

والتي تؤخذ بنظر الاعتبار من قبل  Tobin’s Qقيمة المنشأ ة باس تخدام مقياس 

 المستثمرين والمحللين المالیين عند اتخاذ قراراتهم المالیة الخاصة بالمنشاة.

جراء تحلیل الارتباط على عدم وجود علا      قة ارتباط بين قيمة أ ظهرت النتائج بعد اإ

وبين متغيرات  2020-2015خلال مدة البحث  Tobin’s Qالمنشأ ة المبنية على مقياس 

خصائص جودة ال رباح المحاسبية خلال المدة نفسها، حيث كانت جمیع نتائج علاقة 

، 0.05  الارتباط بين المتغيرات المس تقلّ والمتغير المعتمد عند مس توى معنویة أ كبر من

 طبیعي یعود الى تذبذب جودة ال رباح وفق اغلب النماذج المعتمدة. وهذا أ مر

ظهرت نتائج علاقة الارتباط بين المتغيرات المس تقلّ نفسها بعدم قوة هذه العلاقة،      

، باس تثناء علاقة الارتباط 0.05كون اغلب النتائج ظهرت عند مس توى معنویة  أ كبر 

قات التقديریة عند مس توى معنویة أ قل من التي ظهرت بين القدرة التنبؤیة والمس تح

،  مما يشير الى الإرتباط الذاتي بينها ورفض الفرضیة التي تنص على: )هناك  0.05

اس تجابة لقيمة المنشأ ة لخاصیة جودة المس تحقات لقياس جودة الارباح المحاسبية(، فرضیة 

دة الارباح المحاسبية( )هناك اس تجابة لقيمة المنشأ ة لخاصیة اس تمراریة الارباح لقياس جو 

وفرضیة التي تنص على )هناك اس تجابة لقيمة المنشأ ة لخاصیة القدرة التنبؤیة لقياس جودة 

الارباح المحاسبية( وفرضیة: )هناك اس تجابة لقيمة المنشأ ة لخاصیة المس تحقات التقديریة 

لة لقياس جودة الارباح المحاسبية(. و كذلك ل توجد علاقة تأ ثير معنوي ذات دل

احصائیة لخصائص جودة الارباح المحاسبية )جودة المس تحقات، المس تحقات التقديریة، 

لى القيمة الدفتریة  الاس تمرایة الارباح، القدرة التنبؤیة( وقيمة المنشأ ة لمقياس)القيمة السوقية اإ

 ،Tobin’s Q:كما هو موضح في الجدول الاتي .) 
 (Tobin’s Qة ال رباح وقيمة المنشأ ة )معامل الارتباط بين نماذج جود (9الجدول )

عداد الباحثتان بالعتماد على مخرجات برنامج المصدر :  Eviews 12 من اإ

جودة   ولختبار الفرضیة التي نصت على وجود علاقة ارتباط معنویة بين نماذج   

( 10ال رباح وبين قيمة المنشاة )القيمة السوقية الى القيمة الدفتریة(، اذ یوضح الجدول )

اختبار فرضیة الارتباط من خلال اس تخدام متغيرات خضائص جودة ال رباح المحاسبية 

القيمة السوقية الى القيمة الدفتریة، والتي  3 التي تؤثر في قيمة المنشاة باس تخدام مقياس

تؤخذ بنظر الاعتبار من قبل المستثمرين والمحللين المالیين عند اتخاذ قراراتهم المالیة الخاصة 

 لمنشأ ة.با

لقرارا  الاحتمالیة  

(0.05)  

 المتغيرات جذر الوحدة

مس تقرة عند 

 المس توى
0.0030 -4.613504 

 جودة المس تحقات

مس تقرة عند 

 المس توى
 0.0112 -3.899884 

 المس تحقات التقديریة

مس تقرة عند 

 المس توى
0.0000 -12.49439 

 اس تمراریة ال رباح

مس تقرة عند 

 المس توى
 0.0119 -3.866845 

 القدرة التنبؤیة

د مس تقرة عن

 المس توى
 0.0009 -5.259062 

Tobin’s Q 

مس تقرة عند 

 المس توى
 0.0022 -4.786278 

 القيمة السوقية الى القيمة الدفتریة

 

 متغيرات البحث
Tobin’s 

Q 

جودة 

 المس تحقات

المس تحقات 

 التقديریة

اس تمراریة 

 ال رباح

القدرة 

 التنبؤیة

Tobin’s Q 1     

 جودة المس تحقات
-0.492  

0.053 
1    

 المس تحقت التقديریة
0.168 

0.535 

-0.265  

0.321 
1   

 اس تمراریة ال رباح
0.263 

0.326 

-0.422 

0.103 

0.046 

0.866 
1  

 القدرة التنبؤیة
0.192 

0.476 

-0.311 

0.241 

0.980 

0.000 

0.047 

0.862 
1 
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جراء تحلیل الارتباط على عدم وجود علاقة ارتباط بين       وقد أ ظهرت النتائج بعد اإ

-2015قيمة المنشأ ة المبنية على مقياس القيمة السوقية الى القيمة الدفتریة خلال مدة البحث 

وبين متغيرات خصائص جودة ال رباح خلال المدة نفسها، حيث كانت جمیع نتائج  2020

رتباط بين المتغيرات المس تقلّ والمتغير المعتمد عند مس توى معنویة أ كبر من علاقة الا

س تثناء علاقة الارتباط التي ظهرت بين القدرة التنبؤیة والمس تحقات التقديریة  0.05 باإ

(،  0.05( بالتوالي وعند مس توى معنویة اقل من )1( و)0.98والتي ظهرت بقيمة )

ة ال رباح المحاسبية وفق اغلب النماذج المعتمدة، وهذا أ مر طبیعي یعود الى تذبذب جود

وكذلك انخفاض مؤشر القيمة السوقية الى القيمة الدفتریة ل غلب المصارف ، ومن ثم رفض 

الفرضیة التي تنص على  )هناك اس تجابة لقيمة المنشأ ة لخاصیة جودة المس تحقات لقياس 

المنشأ ة لخاصیة اس تمراریة  جودة الارباح المحاسبية(، وفرضیة )هناك اس تجابة لقيمة

الارباح لقياس جودة الارباح المحاسبية( و كذلك فرضیة )هناك اس تجابة لقيمة المنشأ ة 

لخاصیة القدرة التنبؤیة للارباح لقياس جودة الارباح المحاسبية(، وفرضیة )هناك 

اس تجابة لقيمة المنشأ ة لخاصیة المس تحقات التقديریة للارباح لقياس جودة الارباح 

 المحاسبية(. 
 معامل الارتباط بين نماذج جودة ال رباح وقيمة المنشأ ة )القيمة السوقية الى القيمة الدفتریة(  (10الجدول )

عداد الباحثتان بالعتماد على مخرجات برنامج  المصدر :  Eviews 12من اإ

 

 اختبار فرضیة التأ ثير:.. 3. 3. 3
أ ثير لنماذج خصــائص جودة لختبار الفرضــیة التي تشــير الى وجود علاقة ت

. اذ یبين الجدول Tobin’s Qالارباح المحاســـبية في قيمة المنشـــأ ة باســـ تخدام مقياس 

حث 11) مدة الب نحدار خلال  عادلة الا تائج م يمة  2020 -2015( ن تأ ثير في ق ياس ال لق

( بوصفه متغيراً معتمداً مع مجموعة من المتغيرات التفسيریة التي قد Tobin’s Qالمنشأ ة )

ــاة أ و  ــتثمرين والمحللين المالیين عند تحلیل ربحیة المنش تؤخذ بنظر الاعتبار من قبل المس

ـــ تحقات  ـــ تحقات والمس ـــأ ة والتي تتمثل بكل من جودة المس ـــع المالي للمنش التنبؤ بالوض

 ( النتائج التیة :11التقديریة واس تمراریة الارباح والقدرة التنبؤیة. ویبين الجدول )  

قة تأ ثير أ حصائیة معنویة بين جودة المس تحقات مع قيمة المنشأ ة في ل توجد علا     

،   0.05( وهي أ كبر من قيمة  2.11-المحتس بة )   tالمعادلة ال ولى وذلك بدللة قيمة 

( والتي ظهرت غير 4.47البالغ ) Fوكذلك عدم معنویة الانموذج ككل من خلال قيمة 

تماش یاً مع المعاملّ الارتباط حيث لم  ، وذلك  0.05،  0.01معنویة عند كل مس توى 

تظهر وجود علاقة الارتباط بين جودة المس تحقات وبين قيمة المنشأ ة، والسبب یعود الى 

 تذبذب وانخفاض في جودة المس تحقات للمصارف عینة البحث.

نتائج تأ ثير نماذج خصائص جودة ال رباح المحاسبية على قيمة المنشأ ة  (11الجدول )

 Tobin’s Q لى مقياسبالعتماد ع

      *P<0.05           **P<0.01 

عداد الباحثتان بالعتماد على مخرجات برنامج  المصدر :  Eviews. 12من اإ

ولختبار الفرضیة التي تشير الى وجود علاقة تأ ثير لنماذج خصائص جودة الارباح      

لى القيمة الدفتریة. یبين الجدول المحاسبية في قيمة المنشأ ة باس تخدام مقياس القيمة السوقية ا

لقياس التأ ثير في قيمة  2020 -2015( نتائج معادلة الانحدار خلال مدة البحث 12)

المنشأ ة )القيمة السوقية الى القيمة الدفتریة( بوصفه متغيراً معتمداً مع مجموعة من المتغيرات 

للين المالیين عند تحلیل التفسيریة التي قد تؤخذ بنظر الاعتبار من قبل المستثمرين والمح

ربحیة المنشأ ة أ و التنبؤ بالوضع المالي للمنشأ ة والتي تتمثل بكل من جودة المس تحقات 

(  12والمس تحقات التقديریة واس تمراریة الارباح والقدرة التنبؤیة. اذ یبين الجدول ) 

 النتائج التیة :

ة المنشأ ة في المعادلة ل توجد علاقة أ حصائیة معنویة بين جودة المس تحقات مع قيم

، وكذلك   0.05( وهي أ كبر من قيمة 1.629-المحتس بة )   tال ولى وذلك بدللة قيمة 

( والتي ظهرت غير معنویة 2.655البالغ ) Fعدم معنویة الانموذج ككل من خلال قيمة 

، وذلك تماش یاً مع المعادلة الارتباط حيث لم تظهر   0.05، 0.01عند كل مس توى 

قة الارتباط بين الاس تمراریة الارباح وبين  قيمة   المنشأ ة و السبب یعود وجود علا

 الى تذبذب و انخفاض في جودة المس تحقات للمصارف عینة البحث.

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 متغيرات البحث
القيمة السوقية 

 الى الدفتریة

جودة 

 المس تحقات

المس تحقات 

 التقديریة

اس تمراریة 

 ال رباح

القدرة 

 التنبؤیة

القيمة السوقية 

 الى الدفتریة

1 
 

 
  

جودة 

 المس تحقات

-0.399 

0.125 

1    

المس تحقات 

 التقديریة

0.028-  

0.918 

-0.265  

0.321 

1   

اس تمراریة 

 ال رباح

0.194 

0.471 

-0.422    

0.103    

0.046 

0.866 

1  

 0.008 القدرة التنبؤیة

0.978 

-0.311    

0.241    

0.980 

0.000 

0.047 

0.862 

1 

 

 المتغير المعتمد     قيمة المنشأ ة

 

 المتغيرات المس تقلّ

 

4المعادلة  3المعادلة   2المعادلة   1المعادلة    

t-Stat. Coeff. t-Stat. Coeff. t-Stat. Coeff. t-Stat. Coeff. 

 جودة المس تحقات 2.20- 2.11-      

    0.64 0.018   
المس تحقات 

 التقديریة 

 الاس تمراریة الارباح     0.14 1.02  

 القدرة التنبؤیة       0.047 0.73

0.04 0.07 0.03 0.24 R2 

0.54 1.04 0.404829 4.47 F 
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نتائج تأ ثير نماذج  خصائص جودة ال رباح المحاسبية على قيمة المنشأ ة بالعتماد على  ( 12الجدول ) 

 لقيمة الدفتریةمقياس القيمة السوقية الى ا

 

*P<0.05  **P<0.01 

عداد الباحثتان بالعتماد على مخرجات برنامج  المصدر :  Eviews. 12 من اإ

 الاس تنتاجات و المقترحات:  . 4

 الاس تنتاجات . 1. 4
 اهم ما توصلت الیه البحث يمكن توضیحه من خلال الاتي: 

بية ليس لدیه القدرة على ان سوق العراق للاوراق المالیة كملتقي للمعلومات المحاس  .1

كشف دللة تلك المعلومات و استبعاد التأ ثير السلبي الذي تتبعه الادارة عن 

 طریق ادارة الارباح.

ان جودة الارباح تمثل خطراَ معلوماتیاَ اضافياَ على الارباح المس تقبلیة فضلا عن  .2

 قيمة المنشأ ة المبني على الارباح.

ح المحاسبية في قيمة المنشأ ة و التي قد تختلف قد يكون هناك علاقة لجودة الاربا .3

باختلاف مقایيس خصائص جودة الارباح المحاسبية المس تخدم لقياسها، اضافة 

 الى البيئة المطبق فيها البحث و مدى كفاءة السوق.

عدم دقة المقابلّ للتدفقات النقدیة التشغیلیة الماضیة والمس تقبلیة من الناحية  .4

دقة المقابلّ للتدفقات النقدیة التشغیلیة الحالیة في المتغير الايجابیة، وكذلك عدم 

المعتمد من الناحية السلبیة. ال مر الذي یعني انخفاض في جودة المس تحقات بشكل 

عام وبالتالي انخفاض في جودة ال رباح من ناحية انموذج جودة المس تحقات 

 المعلمات من المصرف الوحيد الذي ظهرت فيه قيم للمصارف عینة البحث ما عدا

القيم الافتراضیة للانموذج هو لمصرف ایلاف الاسلامي وبالتالي الاعتماد علیه في 

 ارتفاع جودة المس تحقات.

أ ن الارباح المحاسبية ذات اس تمراریة منخفضة وذات جودة منخفضة للمصارف ،  .5

باس تثناء مصرفي التجاري العراقي ومصرف الخلیج التجاري حيث بلغ ميل معامل 

 دير لديهما قریباً من الواحد الصحیح.التق

ان القدرة التنبؤیة للمصارف عینة البحث عالیة، وبالتالي كانت جودة الارباح  .6

س تثناء مصرف المنصور الانحراف المعیاري  وفق انموذج القدرة التنبؤیة مرتفعة، باإ

 كانت عالیة بعض الشئ و بالتالي تعني انخفاض القدرة التنبؤیة فيها.

كان من نصيب اغلب  Tobin’s Qتوسط لقيمة المنشأ ة وفق مقياس أ ن أ على م  .7

المصارف عینة البحث  مایعني ارتفاع القيمة السوقية لهذه المصارف مقارنةً باجمالي 

موجوداتها، وهذا مقياس ايجابي یدل على قوة المركز المالي ما عدا مصرف التنمیة 

 Tobin’s Q كانت قيمة الدولي ومصرف موصل للاستثمار والتمویل ، و بالتالي

 فيه منخفضة جدا مما یعني انخفاض قيمة المنشأ ة في هذين المصرفين.

أ ن أ على متوسط لقيمة المنشأ ة وفق مقياس القيمة السوقية الى القيمة الدفتریة كان  .8

من نصيب اغلب المصارف عینة البحث وذلك بسبب ارتفاع حجم رأ س المال الى 

ايجابي. ما عدا مصرف موصل للاستثمار و التمویل اجمالي موجوداتها و ها مقياس 

كانت اقل بالتالي كانت القيمة السوقية الى القيمة الدفتریة فيه منخفضة جدا مما یعني 

 انخفاض قيمة المنشأ ة في هذا المصرف.

 المقترحات. 2. 4
  تم اس تنتاج مجموعة مقترحات استنادا الى الاس تنتاجات التي توصلت اليها، و كما یلي:و

ضرورة اهتمام المستثمرين و المحللين المالیين بخصائص جودة الارباح المحاسبية و ان  .1

یأ خذونها في الحس بان عند اتخاذ القرارات الاستثماریة، و ایضا ضرورة الاهتمام 

بتفاصیل رقم صافي الربح و عدم الاعتماد على رقم الربح بشكل اجمالي عند قيامهم 

 تصدرها المصارف المدرجة و ذلك من اجل الوقوف على بتحلیل القوائم المالیة التي

 مدى تأ ثيره على قيمة المنشأ ة. 

اجراء المزید من الدراسات تتناول قياس جودة الارباح المحاسبية في قطاعات  .2

 اخرى مثل شركات التأ مين.

اجراء المزید من الدراسات و الابحاث التي من شأ نها توفير الیات يمكنها الحد من  .3

في الارباح و بالتالي تحسين جودة التقارير و القوائم المالیة و تحسين  التلاعب

 جودة الارباح المحاسبية.

توعیة المستثمرين باسواق المال بضرورة التأ ني في تفسير نتائج اعمال المنشات و  .4

عدم الانخداع بزيادة الارباح و لكن يجب معرفة الطرق و الاسالیب التي تم 

 ه الارباحاس تخدامها للتوصل لهذ

ضرورة وجود ظوبط من قبل الجهات المنظمة لوضع المعایير المحاسبية تهدف الى  .5

 ترش ید التقديرات المحاسبية و التقلیل منها

يجب على الادارة الاس تفادة من الاطار المحاس بي المقترح لتعظيم قيمة المنشأ ة من  .6

 منظور المساهمين عن طریق زيادة جودة التقارير المالیة 

 صادرالم. 5

 العربیة المصادر . 1. 5
 http://www.isx-iq.netالصفحة الرسمیة لسوق العراق لل وراق المالیة   .1

اس تخدام جودة العوائد مدخلَا لتفسير هیكل رأ س (، 2015مجید، محمد فوزي، ) .2
 سوقي  العراق و عمان دراسة لعینة عمدیة من الشركات المسالهمة المدرجة في-المال

، اطروحة دكتوراه غير منشورة، كلیة الادارة 2014الى  2010للاوراق المالیة للمدة 

 و الاقتصاد، جامعة موصل.

تأ ثير جودة التدقيق في (، 2020منشد، فيحاء عبدالله، یعقوب، قاسم جلوب، ) .3
رجة في سوق بحث تطبیقي في عینة من الشركات المساهمة الخاصة المد -جودة الارباح

وراق المالیة،  ، جامعة 52، العدد 5مجلّ دراسات محاسبية و مالیة، المجلد العراق لل 

 بغداد.

 المتغير المعتمد     قيمة المنشأ ة

 

 المتغيرات المس تقلّ
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Abstract 
The current research focused on testing the relationship and 

influence between the characteristics of the quality of 

accounting profits and the value of the establishment of the 

Iraqi contributing banks, which numbered (16) banks and for a 

period of (6) years (2015-2020). The secondary data collected 

from the annual and semi-annual reports of the listed banks 

used, and the multiple linear regression model relied upon to 

test the relationship between the quality of accounting profits as 

an independent variable, which measured by (quality of 

receivables, estimated receivables, predictive ability, and 

continuity of profits). In addition, the value of the enterprise as 

a dependent variable, which measured by (Tobin's Q, market 

value to book value). The results showed that there is no 

significant correlation between the characteristics of the quality 

of accounting profits and the value of the establishment. As well 

as the absence of a statistically significant effect relationship 

between the characteristics of the quality of accounting profits 

and the value of the establishment. This indicates that investors 

in the Iraqi environment do not study and evaluate the quality 

of the profits disclosed in banks, and do not take into account 

the relative amount of the components of receivables and cash 

flows, but are concerned with the total sum of the profits 

disclosed. This indicates that investors in these markets 

interpret the net profit in a consistent manner, regardless of the 

accounting policies and tools that used to reach this profit. The 

research recommends the need to give greater importance to the 

quality of accounting profits because it is one of the most 

important tools that help in measuring the quality of accounting 

profits in light of the spread of wrong accounting practices to 

maximize the value of the establishment. By increasing the 

quality of financial reports. Keywords: quality of accounting 

profits, value of the establishment, receivables. 

Keywords: The Quality of accounting Earnings, Firm Value, 

Accruals, Predictive ability and continuity of profits. 

 یمەڵاو ەکەزراوەدام یهاەب ندەتا چ یکردنیارید

 یاریرێژم یقازانج یتیکوال یکانییەندەتمەبیتا

 ەبانک ەل کەیەنمون ەل کێنانێکارهەب - ەوەداتەد

 ەیماو ۆب راقێع یکانەشداربووەب

 (٢٠٢٠-٢٠١٥) 

 ە:پوخت
 یرەگیو کار یندەوەیپ ەیوەکردنیتاق رەس ەتۆخست انیشکیت ستاێئ یکانەوەنۆڵیکێل

 ەبانک یزراندنەدام یهاەو ب یاریرێژم یقازانج یتیکوال یندەتمەبیتا وانێن

 ڵ( سا٦) ەیماو ۆو ب ە( بانک بوو١٦) انەیژمار ەک راقێع یکانەشداربووەب

 ەویو ن ەنڵاسا یرتۆاپڕ ەل ەک ەیانیکەلاو ییەاریزان وە. (. ئ(٢٠٢٠-٢٠١٥)

 ەیکشەپاش یلێدۆو م نران،ێکارهەب ەوەتەکراونۆک کانییەندەزبڕی ەبانک ەینڵاسا

 یقازانج یتیکوال وانێن یندەوەیپ ەیوەکردنیتاق ۆب ستراەب ێپ یپشت ەییفر ێڵیه

 ەاکیمپانۆک یهاەب ە... ویتی)کوال ەب ەک ،ۆخەربەس یکێاوۆڕگ کەو یاریرێژم

 ەوانێ( پبێکت یهاەب ۆب ڕبازا یهاەب ن،یبۆت ی Q) ەب ەک ،ەستەواب یکێاوۆڕگ کەو

 وانێن ەل رچاوەب یکییەندەوەیپ چیه ەک انخستیرەد کانەنجامەکرا. ئ

. ییەن داەکەزراوەدام یهاەو ب یاریرێژم یقازانج یتیکوال یکانییەندەتمەبیتا

 وانێن ەگرنگ ل یئامار یرەگیکار یکییەندەوەیپ یبوونەن هاەروەه

 شەمە. ئەکەزراوەدام یهاەو ب یاریرێژم یقازانج یتیکوال یکانییەندەتمەبیتا

 ۆب نگاندنەسەڵو ه ەراسید راقداێع ەینگیژ ەل رانەنێرهەبەو ەیوەئ ۆب ەیەئاماژ

 یچاوڕە هاەروەه ن،ێکرەئاشکرا د کانداەبانک ەل ەک نەناک ەقازانج وەئ یتیکوال

 ۆیک یمەخ کوەڵب ن،ەناک ەپار یشتنڕۆیو  راویرگەو یکانەهاتکێپ ەییژڕێ ڕیب

 مەل رانەنێرهەبەو ەک ەیوەئ ۆب ەیەئاماژ شەمەکرد. ئ یئاشکرا ەکانەقازانج یگشت

 وەئ ەدانێگو ێبەب ،ەوەنەدەکدێل وامەردەب یکەیەوێش ەپاک ب یقازانج داەانڕبازا

. نراونێکارهەب ەقازانج مەب شتنەیگ ۆب ەک یاریرێژم ەیو ئامرازان تەاسیس

 یاریرێژم یقازانج یتیکوال ەب اتریز یگرنگ یستیوێپ یاریشنێپ ەکەوەنیژێتو

 یکردنەوانێپ ەل ەرەدیتەارمی ەک کانەئامراز نیگرنگتر ەل ەکێکیە ەچونک کاتەد

 ییەاریرێژم ەوازێش ەیوەوبوونڵاب ییشناڕۆ رێژ ەل یاریرێژم یقازانج یتیکوال

 ەرتۆاپڕ یتیکوال یادکردنیز ە. بەکەزراوەدام یهاەب نیرترۆز ۆب کانەڵەه

 ،ەکەزراوەدام یهاەب ،یاریرێژم یقازانج یتی: کوالیکەرەس ەی.وشکانییەدارا

 .کانەرزەق

 ،ەوەکردنۆک ،ەاکیمپانۆک یهاەب ،یاریرێژم یقازانج یتیکوال :یکەرەس ەیوش

 .کانەقازانج یوامەردەو ب کردنینیشبێپ یتوانا


