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 المقدمة  .1

یعُد مفهوم نوعیة ال رباح المحاسبية انعكاساً لمدى تعبير الدخل المعلن للشركة عن 

دخلها الفعلي، فال رباح منخفضة النوعیة تعني أ ن ال رباح المعلنة مغلفة بعوائد صوریة 

زات الفعلیة للشركة التي تنتج عن ارتفاع مس تويات )غير حقيقية( ل تعبر عن الإنجا

 
 

ال سعار أ و عدم شطب أ و تخفيض قيمة الموجودات عند انخفاض قيمتها الحقيقية ،وتعتمد 

العدید من القرارات الاستثماریة بشكل كبير على القوائم المالیة التي تصدرها الشركات، 

اهمیة في تلك القوائم، و يسعى ویعد رقم صافي الدخل ) الارباح ( هو العنصر الاكثر 

المستثمرون دوما اإلى ترش ید قراراتهم الاستثماریة من أ جل تعظيم ارباحهم وزيادة ثروتهم 

نه يجب على الشركات  ، ول جل بلوغ ذلك ووفقا للنظام المحاس بي المالي والمعایير الدولیة فاإ

تفسير كفاءة القرارات الاستثماریة من مدخل نماذج تقدير نوعیة 

ال رباح المحاسبية  )تطبیق في عینة من الشركات العراقية المدرجة في 

 سوق العراق لل وراق المالیة(
 2بيریفان عبدالخالق عگيد                 1أ . م. د. بسام أ حمد عبدالله 

 
   ، كردس تان، العراق دهوكجامعة   -الكلیة الإدارة والاقتصاد  –ة والمصرفية قسم العلوم المالیاس تاذ مساعد، ( 1)

   جامعة دهوك التقنیة - الكلیة التقنیة الإداریة  -قسم المحاس بة  ( 2)

_____________________________________________________________________________________
_ 

 المس تخلص

المدرجة في سوق العراق لل وراق المالیة لنها تعتبر ذات أ همیة في الشركات والآثار الناتجة عن العلاقة بينهما لعینة من سة العلاقة بين نوعیة ال رباح المحاسبية و كفاءة القرارات الاستثماریة دراالبحث اإلى  يسعى 

ارات القوائم والتقارير المالیة والاهتمام  بال رباح الفعلیة التي یتم الافصاح عنها في القوائم المالیة للشركات ولس يما عند اتخاذ القر  تحدید كفاءة القرارات الاستثماریة، حيث تلقي الضوء على ضرورة الاهتمام بنوعیة

الیة الربع س نوي المس تخرجة من القوائم المالیة للشركات، وتم اختیارعینة لمتغيرات البحث، بالعتماد على البیانات الم (Eviews 12الاستثماریة، وقد اس تخدم البحث التحلیل الوصفي باس تخدام البرنامج الإحصائي )

وراق المالیة وفق معایير متعلقة بتوفير البیانات المالیة المدققة والمس تمرة طول فترة الدراسة الم  10شركات صناعیة و 10الشركة )  20البحث والمكونة من   2018 متدة خلال )مصارف( المدرجة في سوق العراق لل 

ت، المس تحقات التقديریة، اس تمراریة الارباح ، القدرة التنبؤیة (، وفي سبيل اختبار فرضیات البحث اعتمد الباحثان على خمس نماذج لقياس نوعیة ال رباح المحاسبية ) التحفظ المحاس بي ، نوعیة المس تحقا 2020 –

وجود علاقة معنویة بين قدرة التنبؤیة ونوعیة المس تحقات مع كفاءة لمعتمد و بیان أ ثر على المتغير المعتمد )كفاءة القرار الاستثماري ( ، حيث أ ظهرت النتائج ( واختبار علاقة الارتباط بين المتغيرات المس تقلّ والمتغير ا

المنشورة في القوائم المالیة عند اتخاذ القرارات الاستثماریة  شكل خاص ول تعتمد على المعلوماتالقرار الاستثماري في حين ظهرت باقي المتغيرات غير معنویة، ما یعني ان ادارة الشركات تعتمد على معلومات تمتلكها ب 

ائم من قبل مديري الشركات ، وخاصة ئم المالیة لنه يمكن التلاعب بهذا القو وكان من أ برز المقترحات هي على المستثمرين الاعتماد على معلومات اخرى متعلقة بالشركة غيرالمعلومات التي یتم الافصاح عنها في القوا، 

 لنها يساعد من زيادة عدم تماثل المعلومات بين الإدارة والمستثمرين.اذا لم تكن ذات نوعیة عالیة 

 نوعیة ال رباح ، كفاءة القرارات الاستثماریة ، الافصاح المحاس بي ، اللاتماثل المعلوماتي . الكلمات الدالة:

___________________________________________________________________________________ 
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، ل ن هذا ال مر من أ ن تفصح وبكل شفافية عن كافة المعلومات المحاسبية في تقاريرها 

شأ نه العمل على ترش ید قرارات المستثمرين ، حيث یقوم المستثمرون على أ ثر ذلك 

بتحلیل وتفسير هذه المعلومات المحاسبية من طرفهم أ و من طرف المختصين في ذلك ومن 

ثم اس تعمال نواتج ذلك في اتخاذ البدیل المناسب من بين البدائل المتوفرة من الاستثمارات 

. 

 لمبحث الاول ا

 منهجیة البحث

 أ ولً : مشكلة البحث 

ان الارباح المحاسبببببية اشببببكل المصببببدر الاسبببباس للعدیببببد مببببن القببببرارات       

الاسبببتثماریة لمختلبببف الاطبببراف وبالتبببالي فبببان مسببب توى نوعیبببة ال رباح المحاسببببية 

یلقببي بضببلا  عببلى نتببائج القببرارات المتخببذة، ول همیببة ذلك فانببه مببن ال ببوري ان 

ن هنببباك رقيبببباً عبببلى ابببل ادارة الشربببكات وخصوصببباً عنبببد قيببباس الارباح يكبببو

عببداد القببوائم المالیببة الببتي تببؤثر  والافصبباح عنهببا ،نتيدببة تببدخل الإدارة في الیببة اإ

مكانیبببة الاعبببتماد عليهبببا في تقيبببيم  في تقيبببيم مسببب تخدو المعلومبببات لنوعیبببة ال رباح واإ

 -بحث بالتساؤلت التیة:كفاءة القرار الاستثماري، ويمكن اإيجاز مشكلة ال 

مبببا مبببدى عثبببير نوعیبببة الارباح المحاسببببية في كفببباءة القبببرارات الاسبببتثماریة  .1

 لعینة الشركات المدرجة في سوق العراق للاوراق المالیة .

مبببا هبببو مسببب توى نوعیبببة الارباح المحاسببببية المعلبببن عنهبببا في القبببوائم المالیبببة  .2

 ة .المدرجة في سوق العراق للاوراق المالی  للشركات

هل هناك أ ثر بين نوعیة ال رباح المحاسبية المعلنة وطبیعة القرارات الاستثماریة  .3

 ؟ داخل الشركة

 ثانیاً : أ همیة البحث 

تتجسببد أ همیببة البحببث في إبباولة لإظهببار الدور ادي تلعبببه عببدالة الإفصبباح       

ة كونبببه لنوعیبببة الارباح المحاسببببية واهمیتهبببا في تحدیبببد كفببباءة القبببرارات الاسبببتثماری

مبببن ببببين الموضبببوعات ال ساسببب یة البببتي تعُبببلي بهبببا   مبببن المجبببال المبببالي یعبببد 

ذ یعبببد والمحاسببب بي،  نوعیبببة الارباح المحاسببببية مبببن الموضبببوعات  قيببباس مسببب توىاإ

المهمبببة وذلك لدورهبببا الفعبببال في الوفببباء لحتیاجبببات متخبببذي القبببرار لن الیبببة 

القببوائم المالیببة والیببة اتخبباذ الببربب بببين الإفصبباح عببن نوعیببة الارباح المحاسبببية في 

 القرارات الاستثماریة أ صبح أ مر حتمي، وتنبع اهمیة البحث من الآتي:

یعد البحث الحالي من النتاجات المحاسبية المهمة فيما یتعلق بقياس وتقدير نوعیة  -1

الارباح المحاسبية، دا فاإن نتائجها س تؤشر بأ همیة هذه الخصائص في تحدید كفاءة 

 ستثماریة داخل الشركة.القرارات الا

يشكل البحث الحالي اإضافة معرفية في التعرف على الآثار الناتجة للمحتوى  -2

المعلوماتي لنوعیة الارباح المحاسبية عبر اس تخدام خصائص الارقام المحاسبية 

ومدياتها لتحدید كفاءة الاستثمار في  رأ س المال، وأ لیة الاعتماد عليها في اتخاذ 

 ریة.القرارات الاستثما

 ثالثاً : أ هداف البحث 

 -يهدف البحث الى :       

بیببان مفهببوم نوعیببة الارباح المحاسبببية وابببرز الببقذج الببتي يمكببن قياسببه مببن  .1

 خلالها.

بیببان الدور ادي تلعبببه نوعیببة الارباح المحاسبببية في تحدیببد كفبباءة القببرارات  .2

 الاستثماریة .

كفببببباءة القبببببرارات توضبببببیح العلاقبببببة ببببببين نوعیبببببة الارباح المحاسببببببية و  .3

بكات الصبببناعیة و الاسببتثماریة والآثار الناتجبببة عببن العلاقبببة بيببنهما لعینبببة                   الشرب

 .المدرجة في سوق العراق لل وراق المالیة       المصارف 

 رابعاً : فرضیات البحث 

سوف یتم طرح الفرضیات  وتحقيق أ هدافهامن أ جل الإجابة على مشكلة البحث        

 التالیة :

ط بين مقایيس نوعیة ال رباح المحاسبية وبين مؤشر قياس كفاءة توجد علاقة ارتبا -1

 القرارات الاستثماریة.

یوجد أ ثر لخصبببائص نوعیة ال رباح المحاسببببية في تحدید وتفسبببير كفاءة القرارات  -2

  الاستثماریة للشركة.

 خامساً : هیكل البحث

حبببث اسببب تخدم الباحثبببان المبببنهج الوصبببفي والتحلبببیلي في قيببباس متغبببيرات الب     

ابببت البحبببث ثبببلاط مباحبببث ، یتطبببرق المبحبببث الاول الى منهجیبببة  وبالتبببالي  تبن

الدراسببببة ، والمبحببببث الثبببباني تنبببباول الاطببببار النظببببري لمفهببببوم نوعیببببة الارباح 

المحاسبببية وقيبباس نمبباذج نوعیببة الارباح المحاسبببية وكببذلك مفهببوم كفبباءة القببرارات 

ة وعلاقبببة ببببين نوعیبببة الاسبببتثماریة وقيببباس نمبببوذج كفببباءة القبببرارات الاسبببتثماری

الارباح المحاسبببببية وكفبببباءة القببببرارات الاسببببتثماریة ، في حببببين  لببببت المبحببببث 

الثالببث تفسببير نتببائج الببقذج الدراسببة و اختبببار الفرضببیات وتحلیببل العلاقببة بببين 

 المتغيرات المس تقلّ و المتغير المعتمد و كتابة الاس تنتاجات و المقترحات.

 مجتمع وعینة البحثسادساً : 

یتكببون مجتمببع البحببث مببن الشرببكات الصببناعیة والمصببارف المدرجببة في سببوق       

مصببارف الببتي  10شركات صببناعیة و  10العببراق لببل وراق المالیببة والبببال  عببددها 

للبیبببانات الربببع سببب نویة ) (   2020 – 2018تتببوفر فيهبببا التقببارير المالیبببة للفببترة ) 

 نمببباذج الدراسبببة، عینبببة البحبببث( مبببن أ جبببل احتسبببا  المتغبببيرات الداخبببلّ في

عینبببة البحبببث ( ت الصبببناعیة والمصبببارف المسببباهمة )( یبببول الشربببكا1والجبببدول )

 :وكما یأ تي

 (  الشركات الصناعیة و المصارف عینة البحث 1الجدول ) 

 المصارف ت الشركات الصناعية ت

 المصرف عبر العراق للاستثمار 1 الخياطة الحديثة  1

 المصرف سومر التجاري  2 الوطنية للصناعات الكيميائية  2

 المصرف البغداد 3 العراقية لتصنيع وتسويق التمور  3
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 المصرف اشور الدولي  4 العراقية للاعمال الهندسية  4

 المصرف المتحد للاستثمار  5 العراقية للسجاد والمفروشات 5

 المصرف الخليج التجاري  6 المنصور للصناعات الدوائية  6

 المصرف المنصور للاستثمار 7 الجاهزة انتاج الالبسة  7

8 
الوطنية للصناعات المعدنية 

 والدراجات
 المصرف الاستثمار العراقي  8

 المصرف التجاري العراقي  9 بغداد لصناعة مواد التغليف 9

 المصرف الاهلي العراقي  10 العراقية لصناعات الكارتون 10

عداد الباحثان      المصدر : من اإ

 اني المبحث الث

 الاطار النظري للبحث

 اولً : مفهوم نوعیة ال رباح المحاسبية

ذ اسعى الى تحقيق         تعد نوعيـة ال رباح المحاسبية العمود الفقري ل ي شركة ، اإ

أ قصى مس توى مبن النوعیة في أ رباحها، وقد أ صبح هذا الموضوع معضلّ للمحللين المالیين 

دارة الشركة التي اسعى الى تحقيق والخبراء في المجال المالي والمحاس بي  ، فضلا عن اإ

أ هداف الشركة المتمثلّ في الحفاظ على نمبو واس تدامة أ رباح الشركة مبن أ جـل حمایة 

 .   (Younis, et. al., 2016 : 9)مصالحهم 

عرف العدید من الباحثين مفهوم نوعیة ال رباح وفقا لتصوراتهم الخاصة لطبیعة        

تحقيقها اس تخدام التقارير المالیة، كال هداف المتعلقة باس تخدام التقارير  ال هداف المرجو

: 2020المالیة كالتنبؤ بقدرتها على الاس تمرار وتحقيق أ رباح مس تقبلیة ) حمید و حسن،

(، وقد عرفها أ خرون بأ نها " قدرة ال رباح الحالیة بالتنبؤ بال رباح المس تقبلیة للوحدة 214

 "(Saleh, et. al., 2020 : 34)  وعرفت على أ نها مدى ارتباط ال رباح بالتدفقات ،

نوعیة   النقدیة ،وهي عبارة عن علاقة موجبة وكلما زاد الارتباط دل ذلك على ارتفاع

 ,Kustono(، كما عرفت نوعیة ال رباح من قبل )  13-12: 2015ال رباح )السویطي،

et.al,2021: 821قارير ال رباح الشركات بسرعة ودقة (  " بأ نها الحالة التي تقدم فيها ت

من أ جل الإفصاح عن ال رباح الفعلیة وتوفير معلومات مهمة للمستثمرين و الدائنين لنها 

اساعد في قياس صحة وضع المالي للشركة واستند قرارات الاستثمار الخاصة بالمستثمرين 

 على الارباح المعلنة في القوائم المالیة للشركة .

لت نوعیة ال رباح المحاسبية من الموضوعات الهامة والجديرة بالبحث من وما زا        

قبل المستثمرين والمنظمات المهنیة والباحثين والممارسين ، نظراً لتأ ثيرها على قدرة المستثمرين 

في التنبؤ بال رباح المس تقبلیة، والارباح ال سهم بما یفيد في اإتخاذ قراراتهم ، والتخصیص  

 د.ال مثل للموار 

 ثانیاً : أ همیة نوعیة ال رباح المحاسبية

 FASBومجلس معایير المحاس بة المالیة  IASBيشير المجلس الدولي للمعایير المحاسبية      

في اإطار المشروع المفاهيمي المشترك اإلى أ همیة نوعیة ال رباح في الهدف الثالث من الفصل 

لسان اإن القرارات التي یتخذها ال ول هدف التقرير المالي ذي الغرض العام بين المج 

المستثمرون وتعتمد على المعلومات التي اساعدهم على تقدير التدفقات النقدیة المس تقبلیة 

الداخلّ للوحدة الاقتصادیة وتول معلومات مقياس ال داء المالي مدى قدرة الوحدة على 

یة داخلّ من الیاتها زيادة مواردها المتاحة وبالتالي زيادة قدرتها على تولید تدفقات نقد

التشغیلیة وليس فقب الموارد الإضافية التي تحصل عليها من المستثمرين والدائنين 

(IFRS,2017: 15-18) . 

 ثالثاً : نماذج قياس نوعیة الارباح المحاسبية 

تعددت المقایيس التي يمكن من خلالها قياس نوعیة الارباح المحاسبية وذلك تبعاً      

ت من اوجدوها ، فضلًا عن التباين في طبیعة البيئة الشركة ومدى لختلاف توجها

توفر البیانات الداخلیة في بناء تلك المقایيس ، وقد بینت الدراسات التطبیقية التي 

 -اجریت في هذا الس یاق على المقایيس التیة لقياس نوعیة الارباح المحاسبية :

 التحفظ المحاس بي  .1

تيدة لحالت عدم التاكد التي سادت الممارسات المحاسبية نشأ  التحفظ المحاس بي ن       

وذلك لتنظيم الیة الاختیار من البدیل المحاسبية المتاحة وذلك باختیار البدیل ادي 

یؤدي الى عدم المبالغة في تقييم الموجودات وصافي الدخل ، فضلا عن تخفيض تفاءل 

ئم المالیة وذلك لحمایة مس تخدو القوائم الادارة وميلها للمبالغة في تقييم بعض عناصر القوا

(، كما يتمثل التحفظ (Ugwunta&Ugwuanyi,2019:2   المالیة من التضلیل

الإيرادات و  للاعتراف بال خبار الجیدة )المحاس بي في الدرجة المرتفعة من التحقق المطل

السيئة )  وال رباح ( مقارنة بالدرجة المنخفضة من التحقق اللازمة للاعتراف بال خبار

، حيث وجد أ ن ال رباح أ و (Alkurdi,et. al., 2017:609)المصروفات والخسائر( 

نتائج ال عمال تتأ ثر بال خبار السيئة بشكل أ سرع من تأ ثيرها ال خبار الجیدة 

(Krismiaji&Sururi,2021:40 )  . 

دة س نوات من أ كثر القذج تطبیقاً لقياس التحفظ المحاس بي لعBasu یعتبر النموذج      

ذ كان المقياس الوحيد في أ دبیات المحاس بة المس تخدمة في قياس التحفظ من خلال  ، اإ

( ، ویعرف أ یضاً بمقياس 121: 2021التوقيت غير المتماثل في ال رباح  ) الطویل ،

العلاقة بين ال رباح وعوائد ال سهم ، وقد تم اس تخدام النموذج من قبل العدید من 

الدولي والمحلي، وهو یفترض أ ن المحاس بين يمیلون اإلى تأ جيل  الدراسات على المس توى

 (.13،  2021الاعتراف بالخسائرغير المحققة ) الخالدي و أ بو الجلیل ، 

 (  (Basu,1997: 13ویتم قياس التحفظ المحاس بي حسب الانموذج الاتي 

(XiLi,2015: 8 ) : 

) .......... ( 1 t * R tDR3+ b tR2+ bt DR1b + 0 = btNI 

ذ أ ن      مخصوماً بالقيمة  tصافي الدخل قبل البنود غير العادیة في الس نوات  هو  (NIt)اإ

هو العائد الس نوي للشراء و الاحتفاظ  T(R(السوقية لحقوق الملكية في بدایة الس نة ، و 

ذا كان العائد  1هو متغير وهمي يساوي   T(DR(، و   tبفارق ثلاثة اشهر عن العام  اإ

ذا كان العائد موجب، و  0وي سالب ، و يسا هو قياس التوقيت التزایدي  b)3(اإ

 لل خبار السيئة على ال خبار الجیدة . 

ذا كانت الارباح السوقية للاسهم ذات  TDRتكون قيمة متغير وهمي )        ( واحد اإ

ذا كانت الارباح السوقية  للاسهم ذات اشارة موجبة ، اشارة سالبة وياخذ قيمة صفر اإ

الارباح السوقية للاسهة ذات اشارة سالبة تمثل مؤشر للاخبارغير السارة،  بمعلي ان

اما في حالة كون الارباح السوقية للاسهم ذات اشارة موجبة فهو يمثل التوقيت الملائم 

للارباح المحاسبية تجاه الاخبار السارة، وفي حالة التوقيت الملائم للتحفظ المحاس بي فام 
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رباح اسهم ذات اشارة سالبة تجاه اخبار غير السارة هو ادي ميل المعامل التقدير الا

یؤشر التوقيت المناسب لن إاس بين س یعملون على تعجیل الاعتراف بالخسائر 

المتوقعة في حالة تحفظ المحاس بي ولن یعدل الاعتراف بالرباح المس تقبلیة المس تقبلیة 

ناحية التوقيت وذات حساس یة  المتوقعة الامر ادي یعني ان تكون الارباح إاسبية من

للمعلومات غير السارة مقارنةً بغيرها من المعلومات السارة ، دا فمن متوقع ان ترتبب 

الارباح المحاسبية بشكل جيد مع ارباح اسهم ذات الاشارة سالبة والتي تمثل الاخبار 

اسيتها للارباح غير السارة وبالتالي تكون الارباح المحاسبية اكثر تحفظاً اذا كان درجة حس

اسهم ذات اشارة السالبة أ على من حساسيتها للارباح اسهم ذات اشارة الموجبة ، دا 

فمن المتوقع ان يكون ميل المعامل تقدير ارباح اسهم السالبة اكبر من ميل المعامل تقدير 

 الارباح اسهم الموجبة .

 اس تمراریة ال رباح  .2

ي یبلي علیه القرارات الاستثماریة ويساعد في اإن رقم ال رباح هو الدلیل ال هم اد      

ظهار  تقديم العدید من المعلومات المفيدة كتقييم ال داء الحالي للشركة والتنبؤ بمس تقبلها، واإ

كمیة وكیفية توزیع أ رباح أ سهمها، ویعد ال ساس ادي یعتمد علیه في فرض ال ائب ، 

ثمرون في الشركات ال كثر اس تقراراً، ویعتقد بعض المحللين المالیين بأ ن المستثمرون يست 

فالشركات التي تتمتع بأ رباح مس تقرة ومنتظمة تتميز بأ رباح عالیة النوعیة مقارنة مع 

الشركات ذات ال رباح وغير المس تقرة، فال رباح المنتظمة والمتكررة يمكن التنبؤ 

 ( .24: 2016المس تقبلي بها وبشكل سهل وبثقة عالیة ) عبس، 

اس تمراریة ال رباح فقد اس تخدم العدید من الباحثين النموذج انحدار ال رباح ولقياس      

 كما یلي :  (Bilal,2020: 1422 )  ل رباح السابقةالحالیة على ا

………. ( 2 )t ɛ+  1-tEarnings 1+ a0 = a tEarnings 

ذ أ ن )          ( هو صافي الدخل قبل البنود غير الاعتیادیة مقسوماً   tEarningsاإ

( هو صافي الدخل قبل البنود tEarnings-1(، و tعلى اجمالي الموجودات في الس نة

هي   )  a0 a ,1(، و t- 1غير الاعتیادیة مقسوماً على اجمالي الموجودات في الس نة 

 .  tهوخطأ  التقديري في الس نة  )  tɛ ( و  ،   معاملات ال نموذج

أ كبر فاإنها اشير اإلى اس تمراریة ال رباح ، من الواحد أ و  1aفكلما اقتربت قيمة المعامل    

وبالعكس كلما اقتربت القيمة من الصفر فاإنها اشير اإلى عدم تمتع هذه ال رباح بالس تمراریة 

. 

 القدرة التنبؤیة .3

تعتبر القدرة التنبؤیة أ حد أ برز خصائص المعلومات التي یعتمد عليها المشاركين في       

لتنبؤیة تعني مدى اإمكانیة احتواء المعلومات على قدرة سوق ال وراق المالیة، فالقيمة ا

تنبؤیة، وبالتالي تمكين مس تخدو المعلومات من تقدير المس تقبل وتكوين صورة تقديریة، 

فالمعلومة الجیدة هي التي تمكن المس تخدم من تكوين توقعات عن النتائج المس تقبلیة 

ن التنبؤ بالرباح من الانجازات (، 26: 2013وتحسين قدراته في هذا المجال )زیتون ،  واإ

المهمة لتطوير الفكر والتطبیق المحاس بي وذلك لهمیتة في تحدید قيمة الاستثمارات المختلفة 

وعرف القدرة التنبؤیة )  (،233: 2021وترش ید قرارات  الاستثمار  ) نوري ، جبر ، 

تمتع بقدرتها على ( " أ نه لكي تتصف المعلومات بالملاءمة، يجب أ ن ت 61: 2018حوارنة،

التنبؤ بال حداط المس تقبلیة، بمعلي قدرة هذه المعلومات على مساعدة متخذ القرار في 

تحسين احتمالت التوصل اإلى تنبؤات صادقة عن النتائج المتوقعة في المس تقبل أ و أ ن 

 تؤدي هذه المعلومات و اإلى تأ كید توقعاته الحالیة أ و تصحیحها ".

نبؤیة لل رباح يمكن اس تخدام الجزر التربیعي لتباين الخطأ  المقدر لقياس القدرة الت       

 :  (Abeysekera&Ma,2014: 11) كما في المعادلة الآتیة

………. ( 3 )= √σ2 (ɛi, t)  c,tPred 

ذ أ ن      ,σ2 (ɛiاإ t)  هو تباين الخطأ  المقدر للشركةi  في الس نةt . 

اعلاه من أ نموذج اس تمراریة ال رباح، تم احتسا  تباين الخطأ  من خلال المعادلة        

وادي يمثل الانحراف المعیاري للبواقي الناتجة من معادلة الانحدار من انموذج اس تمراریة 

یعني انخفاض القدرة التنبؤیة لل رباح وانخفاض في   c,tPredال رباح، وأ ن ارتفاع قيم 

 نوعیة ال رباح.

 نوعیة المس تحقات  .4

ات اإحدى مؤشرات نوعیة ال رباح المحاسبية ، حيث تركز تعتبر نوعیة المس تحق      

العدید من الدراسات في المجال الحاس بي على أ همیة أ ساس الاس تحقاق لمعرفة نوعیة 

عداد القوائم المالیة، وأ ن السبب ال ساسي  ال رباح، كونها تقدم رؤیة واضحة عن الیة اإ

 لما توفره المس تحقات من لس تخدام نوعیة المس تحقات كمقياس لنوعیة ال رباح وذلك

 (.25: 2018معلومات عن التدفقات النقدیة المس تقبلیة )حمزة، 

یعبر عن المس تحقات بأ نها الفرق بين ال رباح المعلنة و التدفقات النقدیة من ال نشطة      

ذ اإن ارتفاع نوعیة هذه المس تحقات یقلل من الخطر المعلوماتي حول تدفقات  التشغیلیة، اإ

كونه یعمل على تقلیل اللاتماثل المعلوماتي بين الشركة والمتعاملين في السوق  وال رباح،

ذ اإن انخفاض نوعیة المس تحقات یؤدي بالمشاركين في السوق المالي والمتعاملين  المالي، اإ

مع الشركة الى طلب علاوة اضافية، كونها تمثل ارتفاعا في مخاطر المعلومات، وهذا أ مر 

حقات المحاسبية تعد مقياسـا شـاملًا لجمیع الخیارات المحاسبية التي طبیعي نظراً ل ن المس ت

دارة ال رباح(، ومن ثم  اتخذتها الإدارة والتي من المحتمل أ نها قد مارست التلاعب بها )اإ

آكل المحتوى المعلوماتي لل رباح   .(Shin & Oh, 2017: 224 )تؤدي الى تأ

تقدير خطا القياس لمجموع المس تحقات  يشير أ نموذج قياس نوعیة المس تحقات الى      

مباشرة من التدفقات النقدیة، من خلال الاشارة الى البواقي المقدرة، والتي ینظر اليها 

على أ نها مقایيس عكس یة لنوعیة المس تحقات ونوعیة ال رباح، كما أ ن نوعیة المس تحقات 

 (.81: 2020ترتبب بشكل ايجابي باس تمراریة ال رباح ) البامرني ، 

(  مقياساً لنوعیة المس تحقات Dechow & Dichev, 2002: 40وقد قدم )     

 بالستناد اإلى الانحراف المعیاري لبواقي المس تحقات، وكما یأ تي:

. ( 4 ) ……tɛ + t+1  CFO 3𝑎+t  CFO 2𝑎+1 -tCFO 1𝑎+ 0𝑎=t WCΔ 

ذ أ ن      ، و t هو مجموع المس تحقات رأ س المال العامل في الس نة  )  t WCΔ( اإ

)t CFO (  هو التدفقات النقدیة التشغیلیة في الس نةt  1و الس نة -t والس نةt+1. 

النظریببة التي طرحهببا  al , 2017: 215)  ( Leal, et .وتول دراسبببببببة       

Dechow & Dichev  ما یلي :  2002في عام 
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تعبد المسببببب تحقبات المتبداولة تعبدیلات مؤقتبة قبد تؤخر أ و تعدبل الاعتراف  •

 ت النقدیة المحققة مضافاً اليها خطأ  التقدير.بالتدفقا

ترتبب المسبببب تحقات سببببلبیاً بالتدفقات النقدیة الحالیة وايجابیاً بالتدفقات النقدیة  •

 الماضیة والمس تقبلیة.

يشبببير مصبببطلح الخطأ  )بواقي الانحدار( الى مدى ارتباط المسببب تحقات بتحقيق  •

عیة المس تحقات وال رباح، التدفقات النقدیة، وادي يمكن اس تخدامه كمقياس لنو 

وكلما انخفض )ارتفع( الانحراف المعیاري للبواقي، كانت نوعیة المعلومات أ فضبببببل 

 )أ سوأ (.

 :  (YIM, 2020: 10 )وفق المعادلة الآتیة  ΔWCtویتم احتسا   

………. ( 5 ) t STDEBT  Δ –t cash Δ -t CL Δ -t CA Δ= t WC  

ذ أ ن           والس نة  tوجودات المتداولة في الس نة الحالیة التغير في الم  )tCA Δ (اإ

والس نة  tهوالتغير في المطلوبات المتداولة في الس نة الحالیة  )tCL Δ (، و t-1السابقة 

والس نة السابقة  tهو التغير في النقد في الس نة الحالیة  )tcash Δ (، و t-1السابقة 

1-t و ،)tSTDEBT  Δ( في الس نة الحالیة  هو التغير في الدیون قصيرة ال جلt 

 .t-1والس نة السابقة 

استناداً الى فكرة التحكم في المس تحقات والتي تعكس وتفسر الصدمات في رأ س       

ذ یتم قياس تباين  المال العامل ، والتركيز على الانحراف المعیاري لبواقي المس تحقات ، اإ

 كما یأ تي :المس تحقات المتبقية باس تخدام الانحراف المعیاري للبواقي ، و 

) tStd of Accruals Residuals = Standard Deviation (Residual  

ذ یدل ارتفاع الانحراف المعیاري على ارتفاع خطأ  التقدير للمس تحقات ومن ثم        اإ

انخفاض في نوعیة المس تحقات ، ومن جانب أآخر قد يكون اقترا  قيم المعلمات من القيم 

 0)على صحة ال نموذج في الحكم على نوعیة المس تحقات الافتراضیة لل نموذج هي دلیل 

< 1 )  3< 0 , 0 < a 21 < a-< 1 ,  1< a  ، ( .   82-81:  2020) البامرني 

 المس تحقات التقديریة  .5

وهي المس تحقات )الإختیاریة(، والتي تنشأ  نتيدة اختیار الإدارة بين المعالجات        

ظهارها والخیارات المحاسبية المتاحة، وذلك  بهدف تضخيم أ و تخفيض أ رباح المنشأ ة واإ

على غير الحقيقة واشمل حسابات العملاء المدینة، والدیون المشكوك في تحصیلها، 

(، حيث 38: 2013حسابات المخزون، ال ذمم الدائنة، والإيرادات المؤجلّ ) زیتون ، 

باط نوعیة الرغم من ارت الى أ نه على  (Julio & Yook, 2016 : 1-3 )أ كدت دراسة 

دارة الشركة أ و یعبر عنه بالسلوك الاحتیالي، اإل                ال رباح في الكثير  من ال حيان بسوء اإ

أ نه يمكن أ ن يس تخدمها المديرين كاإشارة حول احتمال وجود فرصة ارباح جيدة للمستثمرين 

ل أ ن الطریقتين  وتتفق الدراسات اعلى اس تخدام منهدين لتقدير المس تحقات الكلیة ، اإ

 balance sheetش یوعاً لحسا  اجمالي المس تحقات هما منهج الميزانیة العمومية  ال كثر

approach  ومنهج التدفق النقديcash flow approach والتي اس تخدمت على ،

 نطاق واسع في ال دبیات البحثیة .

ویتم احتسا  المس تحقات الكلیة وفقاً لمنهج التدفق النقدي باس تخدام الصیغة       

 .  (Ali shah, et. al., 2009: 33 )التیة 

………. ( 6 ) t CFO - t= N.I tTA 

ذ أ ن       هو  t (N.I(، و  tهو المس تحقات الكلیة في الس نة الحالیة  TA) t(  اإ

هو التدفقات النقدیة من ال نشطة   ( tCFO( ، و tصافي الدخل في الس نة الحالیة 

 .tالتشغیلیة في الس نة 

ذا وبعدها یتم قياس        المس تحقات التقديریة بالقيم المطلقة ، وبغض النظر عما اإ

كانت نوعیة الارباح المس تحقات بالنقصان أ و الزيادة ، كما أ ن التقلب في القيم المطلقة 

 (: 75:  2020للمس تحقات التقديریة یعبر عنها بنوعیة الارباح وكما یأ تي ) البامرني ، 

………. ( 7 ) tNDA - t= TA tDA 

ذ أ        المس تحقات هو  t (NDA(، و  tهو المس تحقات التقديریة في الس نة  ) tDA (ناإ

 .tغير التقديریة في الس نة 

وتعتمد الدراسة على انموذج جونز المعدل ، والتي تركز على المس تحقات التقديریة      

 .Dechow et. (199 :1995,وقد طور ، في الكشف عن نوعیة ال رباح المحاسبية

al  ( نموذجJones حيث تم تعدیل التغير في صافي الإيراد مطروحاً منه التغير في ،

حسابات تحت التحصیل وذلك عند حسا  المس تحقات غير التقديریة من أ جل معرفة 

المعدل لقياس  Jonesالتغيرات في مس تحقات القبض في نهایة الس نة ، لیصبح نموذج 

هذا النموذج یعتبر ال قوى بين  نوعیة ال رباح، وقد أ سفرت الدراسات المتعاقبة على أ ن

دارة ال رباح ) الهندي،  القذج التي ظهرت في تلك الفترة والمس تخدمة في الكشف عن اإ

2015 :57.) 

ل أ نه في ظل الاصدار  وأ ن ال نموذج المعدل لجونز يش به النموذج ال صلي، اإ

ويحتسبببب وفق  المعدل، تم تعدیل التغير في الايرادات بالتغير في صبببافي ادمم المدینة،

 (Pantzar, 2016: 32الصیغة الآتیة: )

NDAt= 𝑎1  [
1

𝐴t−1
 ] + 𝑎2  [

𝛥 𝑅𝐸𝑉𝑡− 𝛥 𝑅𝐸𝐶𝑡 

𝐴t−1
 ] + 𝑎3 [

𝛥 𝑃𝑃𝐸𝑡

𝐴t−1
 ]  …  ( 8 ) 

ذ أ ن )        مقسبببببوماً على اجمالي  t( تمثل المسببببب تحقات الكلیة في السببببب نة tTA  اإ

، t-1( هو اإجمالي موجودات السببب نة السبببابقة tA-1  ، و )t-1 الموجودات في السببب نة

،  t-1مطروحاً منها ايرادات الس نة السابقة t( هو ايرادات الس نة الحالیة tREVΔو)

 )،و  t( هو التغير في اجمالي الممتلكات والمصبببانع والمعدات في السببب نة tPPEΔ  و) 

) 3,a2,a1a (هي معاملات ال نموذج ، و ɛ𝑡هو خطأ  التقد  ) نة يري   ،  t         في السببببب 

  .t-1                والس نة السابقة   t                       المدینة في الس نة الحالیة                 هو التغير في ادمم     (tRECΔ  و)

والمس تحقات غير التقديریة خلال فترة التقدير في  a 2, a 1a , 3اإن تقديرات       

ل أ ن التعدیل  المعادلة السابقة ،هي ذاتها التي تم الحصول من أ نموذج جونز ال صل، اإ
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المتعلق بأ نموذج جونز ال صل هو التغير في الايرادات ادي یتم ضبطه بالتغيرات الوحيد 

 .  (Ali shah, et. al., 2009: 33 )في صافي ادمم المدینة في فترة الحالیة

 رابعاً : مفهوم كفاءة القرار الاستثماري

مكانیة اتخاذ قرارات بشأ ن       تنفيذ  اشير كفاءة القرارات  الاستثماریة اإلى مدى اإ

المنشأ ة المشروعات الاستثماریة التي تحقق صافي قيمة حالیة موجب ، بحیث یتساوى 

مقدار الاستثمار الفعلى مع المتوقع ، في حين يشير الحجم ال مثل للاستثمار اإلى مقدار 

الاستثمار ادي تتساوى عنده المنفعة الحدیة للاستثمار مع تكلفته الحدیة ) الصای  

 ( .  6: 2015وعبدالمجید ، 

نها ذات كفاءة          نه يمكن وصف الشركة باإ فيما یتعلق بمفهوم الكفاءة الاستثماریة ، فاإ

ذا تبنـت كافـة المشروعات الاستثماریة ذات صـافي القيمة الحالیة الموجبة   )استثماریة اإ

OH, 2021: 13) وهو ما یعني أ ن الشركة قد تواجـه اإحـدى صبورتي عـدم الكفـاءة ،

 Under - investmentستثماریة والمتمثلـة فبي ، وجبود اسـتثمار أ قـل مبن الـلازم الا

وادي یعني تفویت الشركة لبعض الفبرص الاستثماریة والتبي قـد تـكبون ذات صافي 

وادي  Over - investmentقيمة حالیة موجبة ، أ و وجبود استثمار أ كثر مبن الـلازم 

يتمثل في توسـع الشبركة في الاستثمار بحيـث تتبنبي بعبض الفرص الاستثماریة التي قد 

 .Karimi, et. al ) (403: 2020تكون ذات صافي قيمة حالیة سالبة ) عبدالغفار ، 

التقارير المالیة والإفصاح المالي يمكن أ ن یقلل من مشأكل  وأ ن الإعداد،  (9 :2019 ,

 Ibrahim ) ن اللازم و أ كثر من اللازم مما يزید من كفاءة الاستثمارالاستثمار أ قل م

,et. al,2021: 4)ر، وعرف  كفاءة  الاستثما (Ahmed, et. al. ,2021:3) على أ نها

دارة الاستثمار والتي تخضع للقيود الئتمانیة  دالة للمخاطر و العائد والكلفة الاجمالیة لهیكل اإ

                             وأ ن القرارات الاستثمار يجب ان تتم المستثمرين العمل بها، وغيرمن القيود التي يجب على 

التقارير المالیة  لن الإفصاح                  ً                              من قبل الشركة بناء  على المعلومات المحاسبية موجودة في

المالي يمكن أ ن یقلل من مشأكل الاستثمار أ قل من اللازم و أ كثر من اللازم مما يزید من 

 .  (Emawati & Budiasih, 2020: 26)  كفاءة الاستثمار

التیتين وتؤدي عدم كفاءة القرارات الاستثماریة الى احدى المشكلتين       

 .   (Lara, et. al., 2016: 6-7)  (384: 2017عبدالزهرة،)

فقدان فرص استثماریة جيدة ذات قيمة حالیة موجبة تؤدي الى تعطیل الس یولة  .1

 المنظور .المتاحة وربما تعرض الشركة الي خسائر في الاجل 

الافراط في الاستثمار الى الحد ادي یتم فيه تنفيذ مشاریع ذات قيمة حالیة سالبة   .2

تحقيقا لمصالح ذاتیة للمدراء على حسا  مصلحة الشركة واس تمراريتها وتعظيم قيمتها 

 في الاجل الطویل .

 .Biddle et ) یتم الاحتسا  كفاءة القرار الاستثماري حسب المعادلة التالیة      

al., 2009: 17) : 

………. ( 9 )i,t+1 ɛ+ i,t * Sales Growth 1B +0 B=  i,t+1Investment 

ذ أ ن:   Salesهو اجمالي الاستثمار في الموجودات الثابتة ، و  i,t+1Investmentاإ

i,tGrowth    القيمة المبیعات الحالیة للشركة مع  دوران  هوالنس بة المئویة للتغير في

 Hung ) سابق كمقياس لمتغيرات كفاءة الاستثمار، ویتم قياسة كالتياس تخدام العام ال 

et. al., 2020: 425) : 

10)….(-t) / Tuenover1 -tTurnover -t  = (Turnoveri,t Sales Growth 

ɛi,t+1   : خطأ  التقديري في الس نةt (                                  خطأ  التقديري ) الخطأ  العشوائي، ویتم احتسا

تثماریة للانحراف المعیاري للبواقي ، وهي القيمة المطلقة للبواقي من معادلة كفاءة القرار الاس 

 . 9من المعادلة رقم 

Investmenti,t+1 = - |  ɛi,t+1|  

وبعد تحدید كل من الحجم الامثل للاستثمار المتوقع للشركة في الس نة معینة وقيمة       

ثماریة یتم قياسها باعتبارها الاستثمارات الفعلیة في نفس الس نة ، فأ ن كفاءة القرارات الاست

الانحراف في الاستثمارات الفعلیة عن الحجم ال مثل للاستثمار المتوقع ، و أ ي الزيادة 

في الاستثمارات الفعلیة عن الحجم ال مثل للاستثمار المتوقع و كذلك اي النقص في 

ة القرارات الاستثمارات الفعلیة عن الحجم ال مثل للاستثمار المتوقة یؤدي الى عدم كفاء

 الاستثماریة .

 

 سادساً :  العلاقة النظریة بين نوعیة ال رباح المحاسبية و كفاءة القرارات الاستثماریة

أ ن العلاقة بين نوعیة ال رباح المحاسبية و كفاءة القرارات الاستثماریة تمثل أ حد       

التوزیع الفعال لرأ س ال هداف الرئيس یة للتقارير المالیة للاإسهام في تحقيق الهدف ال مثل 

المال ، ویؤثر جودة التقارير المالیة بشكل اإيجابي على كفاءة الاستثمار وبطریقة مهمة ، 

ویقلل معدل كفاءة الاستثمار المرتفع من عدم التماثل المعلومات بين المديرين و المساهمين 

( Chen , et. al. , 2011: 14-16)  . 

 تمثل عدم كفاءة القرارات الاستثماریة من أ همها هناك العدید من ال س با  التي       

دارة الشركة والمستثمرين سواء كانوا مستثمرين حالیين أ و  عدم تماثل المعلومات بين اإ

مرتقبين ، واشير الدراسات السابقة التي تم اإجراؤها على الدول ذات ال سواق المالیة 

یتم  الإفصاح عنها في القوائم المالیة  المتقدمة اإلى أ ن ارتفاع جودة المعلومات المالیة التي 

في النهایة الس نة المالیة اساعد على التخفيف من مشكلة عدم  كفاءة القرارات الاستثماریة 

( Biddle, et. al. , 2009 :7-8)  . 

 Increased disclosure ) بعنوان   ( Lai, et. al., 2012 )هدفت دراسة      

and investment efficiency )   ختیار العلاقة بين زيادة مس توى الإفصاح وكفاءة اإ

فصاح مرتفع عن المعلومات و  الاستثمار باس تخدام عینة من الشركات ذات مس توى اإ

الشركات ذات مس توى منخفض عن المعلومات ، وتم اس تخدام مدى الانحراف عن 

علاقة الاستثمار المتوقع كمقياس لكفاءة الاستثمار ، وقد توصلت الدراسة اإلى وجود 

سلبیة بين مس توى الإفصاح ومقايس كفاءة الاستثمار ، حيث یقل الانحراف عن 

مس توى الاستثمار المتوقع مع زيادة مس توى الإفصاح ، وهو ما يشير اإلى العلاقة 

العكس یة بين مس توى الإفصاح وكل من الاستثمار ال كثر من اللازم والاستثمار أ قل 

 من اللازم .

 بعنوان  (Cherkasova & Rasadi, 2017 )سة في حين هدفت درا      

Earning Quality and Investment Efficiency    اإلى اس تكشاف العلاقة
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بين نوعیة الارباح المحاسبية و كفاءة القرارات الاستثماریة على مس توى الشركة ، وتم 

ئة (  ، تقس يم العینة اإلى قطاعين اقتصادیين مختلفين اختلافاً جوهريًا ) صناعي و تجز 

كذلك مقارنة نوعیة الارباح بكفاءة الاستثمار بين الشركات العامة والخاصة ، وتوصلت 

الدراسة اإلى أ ن نوعیة الارباح المحاسبية العالیة تقلل من الاستثمار أ كثر من اللازم وأ قل 

من اللازم و العلاقة بين نوعیة الارباح وكفاءة الاستثمار أ قوى في قطاع الصناعي، كما 

ت الدراسة أ ن الشركات العامة تتأ ثركفاءة الاستثمار بنوعیة الارباح لن المستثمرون وجد

 یطلبون بالمعلومات عن نوعیة القرارات الارباح و الاستثمار .

 Earning)بعنوان (Carvalho & Kalatzis, 2018 )وهدفت ایضاً دراسة         

Quality, Investment Decisions, and Financial Constraint )     اإلى

التحقيق من العلاقة بين نوعیة الارباح و قرارات الاستثماریة و القيود المالیة ، كان 

المنطق ال ساسي لهذة الدراسة هو فرضیة أ ن المعلومات المالیة جيدة يساهم في اتخاذ 

قرارات الاستثماریة ناجحة ل نه یقلل من مس توى عدم تناسق المعلومات ، توصلت 

لى أ ن نوعیة الارباح  ترتبب بشكل اإيجابي معدلت الاستثمار للشركات التي الدراسة اإ 

لديها استثمارات أ كثر من اللازم و بشكل سلبي لمعدلت الاستثمار للشركات أ قل من 

اللازم، بالإضافة اإلى ذلك أ ن الشركات المصنفة على أ نها ذات نوعیة عالیة من الارباح 

الیة وهي الشركات التي توزع الارباح بالنس بة جيدة و تقديم درجة عالیة من القيود الم

على المساهمين و أ كثر حساس یة للتدفق النقدي ، ویؤدي ضعف جودة المعلومات 

 المحاسبية اإلى اتخاذ القرارات الاستثماریة غير فعالة . 

نستنج من الدراسات السابقة أ ن نوعیة الارباح المحاسبية التي یتم الإفصاح عنها       

القوائم المالیة في نهایة الفترة المالیة و جودة التقارير المالیة تلعب دوراً هاماً وحيوياً في في 

الحد من عدم كفاءة الاستثمار ، وذلك من خلال تخفيض عدم تماثل المعلومات سواء 

بين الشركة و مقدو رأ س المال اللازم لتمویل الفرص الاستثماریة المتاحة أ مامها أ و بين 

 ن وحملّ الاسهم .المديري

 المبحث الثالث

 مناقشة النتائج و اختبار الفرضیات

 : تقدير وتفسير نتائج نماذج نوعیة الارباح المحاسبية وكفاءة القرار الاستثماري أ ولً 

قياس نوعیة الارباح في هذا المبحث یتم التطرق الى عرض وتفسير نتائج نماذج       

بالعتماد على البیانات المتوفرة في القوائم المالیة الربع  يوكفاءة القرار الاستثمار المحاسبية 

مصارف للمدة  10شركات صناعیة و  10) عینة البحث ( وتتكون من  ةس نوی

 ( ، و من أ هم هذه القذج :2020 –2018)

 نوعیة المس تحقات  -1

ل ویتم الاعتماد على هذا ال نموذج  في قياس  نوعیة الارباح المحاسبية من خلا        

قياس معلمات ال نموذج للحكم على نوعیة المس تحقات ، فضلًا عن ما یؤشره الانحراف 

ذ اإن ارتفاع الانحراف المعیاري  المعیاري لبواقي معادلة الانحدار الخاصة بال نموذج ، اإ

للبواقي یظهر زيادة الخطأ  غير المفسر في ال نموذج مما یؤشر الى انخفاض في نوعیة 

انخفاض في نوعیة الارباح المحاسبية ، وقد تم تطبیق ال نموذج المس تحقات و من ثم 

( مرة لحتسا  نوعیة المس تحقات لكل شركة ) عینة البحث ( ، وقد بين الجدول 20)

(  بان نوعیة المس تحقات لدى الشركات الصناعیة و المصارف عینة الدراسة والتي  2) 

غیلیة لم تقتر  من القيم الافتراضیة تم توضیحها من خلال معلمات التدفقات النقدیة التش 

اي انها ل تتماشا مع القيم  a 21 < a-< 1 ,  1(0 < a > 0 , 0 >3  ( 1 >لل نموذج 

الافتراضیة   وبالتالي فان هذه النتائج ليمكن الاعتماد عليها في تحدید نوعیة المس تحقات 

ة والتي اقتربت فيها القيم ذات الجودة العالیة باس تثناء شركة المنصور للصناعات الدوائی

المعلمات التدفقات النقدیة من الانشطة التشغیلیة مع القيم الافتراضیة لل نموذج  الا ان 

الانحراف المعیاري للبواقي المعیاریة كانت  مرتفعة، ما یعني ان التدفقات النقدیة ل تؤشر 

نة البحث ،وكذلك وجود أ ثر ايجابي مع مس تحقات راس المال العامل لجمیع الشركات عی 

عند احتسا  الانحراف المعیاري للبواقي المعیاریة من معادلة انحدار نوعیة المس تحقات 

فقد تبين ان هذا الانحراف ظهر بشكل كبير جداً مما یعني عدم وجود نوعیة جيدة 

 للارباح إاسبية للشركات عینة البحث  .
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 ( 2جدول ) 

 نوعیة المس تحقات التقديریة للشركات الصناعیة والمصارف عینة البحث تقدير نتائج

 (Eviews.12)عتماد على مخرجات برنامج المصدر : من اإعداد الباحثان بال

 

   المس تحقات التقديریة -2

دي لحتسا  المس تحقات الكلیة من خلال اعتمد البحث على منهج التدفق النق     

الفرق بين صافي الدخل التشغیلي وصافي التدفقات النقدیة من اجل احتسا  

المس تحقات التقديریة والتي تنشأ  نتيدة اختیار الإدارة بين المعالجات والخیارات المحاسبية 

ظهارها على غير الحقيقة لتحق  يق منافع المتاحة، وذلك بهدف تخفيض أ رباح الشركة واإ

  شخصیة .

ببكات الصبببناعیة والمصبببارف 20تم تطبیق أ نموذج جونز المعدل )       ( مرة على الشرب

دخال تعدیل الوحيد المتعلق بأ نموذج جونز ال صبببل هو التغير في ) عینة البحث ( بعد اإ

صافي ادمم المدینة في فترة الحالیة ) ضبطه بالتغيرات في   tRECΔالايرادات ادي یتم 
لحسببا    8  ( من المعادلة  a 2, a 1a , 3اسبب تخدم معاملات الانحدار )   ومن ثم، ( 

ببببكة أ كبر من المسببببب تحقات غير التقديریة، و                                           كلما كانت المسببببب تحقات التقديریة للشرب

س تحقات   لجمالي             المتوسب العام  س تحقات التقديریة هذا یدل على انخفاض نوعیة م                                                     الم

ذ تبين من خلال الجدول )               والعكس صحیح ،          ما ياتي :   (  3 إ                    اإ

  (0.173 )ظهر في مصرف سومر التداري المتوسب العام لمس تحقاتها التقديریة  .1

                                                               وعند مقارنتها مع المس تحقات التقديریة الاجمالیة لمصرف نجد  بانه أ كبر من 

المتوسب العام في ثلاط فترات الدراسة )الربع الاول و الثاني و الثالث لس نة 

لن  2020و  2018ات مرتفعة في الس نة ( مما یعني بان نوعیة المس تحق2019

                                                                         مس تحقاتها التقديریة الاجمالیة أ قل من المتوسب العام للمس تحقات التقديریة لجمیع 

و  2018 فترات الدراسة و هذا یدل على عدم التلاعب بقوائمها المالیة في س نة 

2020 . 

( 0.101لشركة بغداد لصناعة مواد التغلیف فقد بل  المتوسب العام )بالنس بة  .2

لمس تحقاتها التقديریة ادي یعد اقل من المس تحقات التقديریة الاجمالیة لربعة 

، الربع الرابع 2019، الربع الرابع 2018فترات ) الربع الاول و الثالث لس نة 

( 4.020(، وكذلك في مصرف الاستثمار العراقي فقد بل  المتوسب العام )2020

المس تحقات التقديریة الاجمالیة في اربعة  لمس تحقاتها التقديریة ادي یعد اقل من

( وهذا یعني 2019، الربع الثاني والرابع 2018فترات ) الربع الثاني و الثالث لس نة 

وجود تذبذ  قلیل في المس تحقات التقديریة في فترات الدراسة وبالتالي تكون 

 نوعیة مس تحقات مرتفعة في كثير من فترات الدراسة. 

الشركات والمصارف فأ ن غالبیة فتراتها تزید من متوسب العام وبالنتقال الى بقية  .3

هذا یدل على ان المس تحقات التقديریة للشركات والمصارف المبحوثة كانت 

متذبذبة ترتفع في بعض فترات وتنخفض في فترات اخرى مما یدل على ان 

یة المس تحقات التقديریة فيها غير مس تقرة وذات نوعیة منخفضة وبالتالي فاإن غالب 

الشركات والمصارف المبحوثة كانت قد تدخلت في اعداد قوائمها المالیة من اجل 

جذ  المستثمرين والحفاظ على قيمة الشركة من الانخفاض وكان ذلك عن طریق 

 .التلاعب بمس تحقاتها التقديریة

 

 

 ( 3جدول ) 

 

المستحقات التقديرية للشركات الصناعية والمصارف عينة  نتائج تقدير

 نموذج جونز المعدلالاوفق  بحثال
 

 

  ت

 

  الشركات الصناعية

 معاملات الانحدار

 معياريالنحراف الا

 للبواقي

 

  ت

 

  المصارف

 معاملات الانحدار

 معياريالنحراف لاا

  a1  a2   a3  a1  a2   a3 للبواقي

 67,316,347 0.405- 1.096 0.582 المصرف عبر العراق للاستثمار 1 238,046,704 1.192- 0.621 0.009- الخياطة الحديثة  1

 30,772,819 0.078 0.038- 0.275- المصرف سومر التجاري  2 608,126,915 0.597 0.935- 0.511- الوطنية للصناعات الكيميائية  2

 269,712,562 2.866 1.940- 2.934- المصرف البغداد 3 12,259,834,658 1.813- 0.961- 2.299- العراقية لتصنيع وتسويق التمور  3

 19,508,412 0.192- 0.086- 0.359 المصرف اشور الدولي  4 258,557,560 0.249 1.361- 0.299 العراقية للاعمال الهندسية  4

 102,932,073,893 0.954- 6.643- 3.998 ار المصرف المتحد للاستثم 5 612,025,364 0.192 2.377 1.014- العراقية للسجاد والمفروشات 5

 36,739,034,408 3.299 6.975 0.336- المصرف الخليج التجاري  6 1,033,891,017 0.277 0.034- 0.295 المنصور للصناعات الدوائية  6

 85,826,971,171 0.450- 0.132- 0.007 المصرف المنصور للاستثمار 7 943,006,537 1.155- 0.816 0.838 انتاج الالبسة الجاهزة  7

 70,911,995 0.350- 0.051- 0.121 المصرف الاستثمار العراقي  8 232,951,683 290. 2.359- 710.- الوطنية للصناعات المعدنية والدراجات 8

 45,290,869 0.40 0.58- 2.76- المصرف التجاري العراقي  9 63,135,557 4.168- 1.983- 1.505 بغداد لصناعة مواد التغليف 9

 52,135,684 2.014- 0.064 0.008- المصرف الاهلي العراقي  10 741,703,187 826.- 267.- 1.293 العراقية لصناعات الكارتون 10
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 (Eviews.12)عتماد على مخرجات برنامج المصدر : من اإعداد الباحثان بال

 

 اس تمراریة ال رباح  -3

 أ ن اس تمراریة ال رباح هو مدى ارتباط ال رباح المحاسبية الحالیة بال رباح المحاسبية       

المس تقبلیة ، وینظر الى ال رباح المس تمرة على انها ارباح عالیة النوعیة ، حيث ان فكرة 

اس تمراریة ال رباح تقوم على أ ساس أ ن ال رباح الحالیة اس تخدم للتنبؤ بال رباح 

، اإذ كلما اقتر  مـيـل 2( من معادلة 1aالمس تقبلیة، وهذا مایفسره ميل معامل التقدير )

الواحـد الصحیح، كلما دل ذلك على أ ن ال رباح ذات اس تمراریة عالیة معامل التقدير من 

( مرة على الشركات العراقية و 20وأ قر  الى الاس تدامة، وقد تم تطبیق المعادلة )

 – 2018المصارف )عینة البحث( لحتسا  ميل معامل التقدير لكل شركة للمـدة ) 

 (  للبیانات الربع س نویة كما ياتي : 2020

 ( 4)  الجدول

 تقدير نتائج اس تمراریة الارباح للشركات والمصارف عینة البحث

 
  ت

 
  الشركات الصناعية

ميل 

 عاملم
 التقدير

a1 

 
  ت

 
  المصارف

ميل 

 عاملم
  التقدير

a1 

 الخياطة الحديثة  1
0.040 

1 
المصرف عبر العراق 

 0.031 للاستثمار

2 
الوطنية للصناعات 

 0.106- الكيميائية 
 ومر التجاري المصرف س 2

0.001 

3 
العراقية لتصنيع وتسويق 

 0.538- التمور 
 المصرف البغداد 3

1.062 

 العراقية للاعمال الهندسية  4
 0.412 المصرف اشور الدولي  4 0.077-

5 
العراقية للسجاد 

 0.468- والمفروشات
 المصرف المتحد للاستثمار  5

-0.017 

6 
المنصور للصناعات 

 0.230- الدوائية 
 المصرف الخليج التجاري  6

0.432 

 انتاج الالبسة الجاهزة  7
0.454 

7 
المصرف المنصور 

 0.245- للاستثمار

8 
الوطنية للصناعات 

 0.152- المعدنية والدراجات
8 

المصرف الاستثمار 

 0.145- العراقي 

  
 ت

  
 الشركات الصناعية

  
2018 

  
2019 

  
 المتوسط 2020

 الحسابي
 4الربع   3الربع  2الربع   1الربع  4الربع   3الربع  2الربع   1الربع  4الربع   3الربع  2الربع   1الربع 

 0.007- 0.006 0.026- 0.046- 0.031 0.019 0.062- 0.084- 0.021 0.133 0.051- 0.032- 0.005 الخياطة الحديثة  1

 الوطنية للصناعات الكيميائية  2
-

0.356 
-0.290 -0.308 -0.298 -0.214 -0.205 -0.295 -0.201 -0.212 -0.216 -0.231 -0.589 -0.285 

 العراقية لتصنيع وتسويق التمور  3
-

0.070 
0.092 0.058 -0.129 -0.218 0.177 -0.018 -0.065 -0.031 -0.057 -0.045 0.024 -0.023 

 0.082 0.014 0.099 0.116 0.074 0.116 0.111 0.069 0.072 0.070 0.056 0.098 0.089 العراقية للاعمال الهندسية  4

 العراقية للسجاد والمفروشات 5
-

0.110 
-0.111 

-0.092 -0.138 -0.109 -0.118 -0.088 -0.269 -0.160 -0.144 -0.146 -0.015 
-0.125 

 0.207 0.234 0.266 0.203 0.162 0.076 0.182 0.214 0.174 0.308 0.244 0.224 0.195 المنصور للصناعات الدوائية  6

 انتاج الالبسة الجاهزة  7
-

0.539 
-0.271 -0.407 -0.518 -0.241 -0.278 -0.383 -0.291 -0.418 -0.479 -0.213 -0.593 -0.386 

 والدراجاتالوطنية للصناعات المعدنية  8
-

0.581 
-0.742 -0.600 -0.677 -0.613 -0.671 -0.645 -0.675 -0.646 -0.665 -0.632 -0.519 -0.639 

 0.101 0.102 0.101 0.101 0.095 0.119 0.091 0.098 0.100 0.076 0.130 0.096 0.101 بغداد لصناعة مواد التغليف 9

 العراقية لصناعات الكارتون 10
-

0.101 
-0.264 0.039 -0.124 -0.239 -0.355 0.095 -0.136 -0.137 -0.119 0.041 0.029 -0.106 

     

2018  

  

2019 

 

2020  
 المتوسط

 الحسابي 4الربع   3الربع  2الربع   1الربع  4الربع   3الربع  2الربع   1الربع  4الربع   3الربع  2الربع   1الربع  المصارف ت

 0.033- 0.086 0.052 60.121 0.053- 56.550- 0.695 0.055 0.042 5.033- 0.098 0.009 0.087 المصرف عبر العراق للاستثمار 1

 0.173 0.092 0.094 0.158 0.137 0.279 0.352 0.328 0.159 0.056 0.132 0.124 0.172 المصرف سومر التجاري  2

 المصرف البغداد 3
-

0.025 
-0.126 -0.123 -0.125 -0.002 -0.077 -0.130 0.005 -0.112 -0.160 -0.277 -0.344 -0.125 

 المصرف اشور الدولي  4
-

0.452 
-0.474 -0.422 -0.451 -0.301 -0.274 -0.273 -0.283 -0.342 -0.289 -0.297 -0.362 -0.352 

 0.044 0.010 0.060- 0.060- 0.034 0.049 0.235- 0.173 0.064 0.044 0.238 0.209 0.064 المصرف المتحد للاستثمار  5

 المصرف الخليج التجاري  6
-

0.097 
-0.083 -0.093 -0.093 -0.097 -0.094 -0.094 -0.107 -0.087 -0.099 -0.105 -0.083 -0.094 

 المصرف المنصور للاستثمار 7
-

0.627 
-0.567 -0.535 -0.616 -0.528 -0.522 -0.578 -0.520 -0.557 -0.464 -0.371 -0.501 -0.532 

 مار العراقي المصرف الاستث 8
-

0.085 
98.143 84.599 

-

34.260 
0.134 48.560 

-

106.92 
120.985 -0.138 

-

18.189 
-70.55 -74.04 4.020 

 المصرف التجاري العراقي  9
-

0.277 
-0.269 -0.238 -0.292 -0.336 -0.298 -0.315 -0.345 -0.296 -0.339 -0.381 -0.284 -0.306 

 0.023- 0.053 0.074- 0.082- 0.036- 0.001 0.052- 0.012- 0.037 0.063- 0.048- 0.018- 0.019 المصرف الاهلي العراقي  10
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9 
بغداد لصناعة مواد 

 0.489- التغليف
 المصرف التجاري العراقي  9

-0.641 

10 
قية لصناعات العرا

 0.158- الكارتون
 المصرف الاهلي العراقي  10

0.825 

 (Eviews.12)عتماد على مخرجات برنامج المصدر : من اإعداد الباحثان بال

( أ ن ميل معامل  التقدير لدى الشركات الصناعیة  عینة  4تبين من خلال الجدول ) 

ي أ ن الارباح المحاسبية ( هو أ قل من الواحد الصحیح ا2020 -2018الدراسة للمدة ) 

ذات اس تمراریة منخفصة  وذات نوعیة أ قل ، في حين ميل معامل التقدير لدى ثمانیة 

المصارف  ایضاً أ قل من الواحد الصحیح اي أ ن الارباح المحاسبية ذات اس تمراریة  

منخفضة وذات نوعیة أ قل باس تثناء مصرف بغداد و المصرف الاهلي العراقي فأ ن ميل 

على التوالي  (1.062 ,0.825 )قدير لديهم واحد صحیح وقریب من الواحد معامل الت

 .يناي ان الارباح المحاسبية ذات اس تمراریة عالیة وذات نوعیة أ على للمصرفين المذكور

 التحفظ المحاس بي   -4

قد تم اس تخراج النسب المالیة اللازمة لقياس التحفظ المحاس بي للشركات المدرجة       

( مرة للقطاعیين الصناعي و المصرفي ) عینة 20اق للاوراق المالیة )في السوق العر 

 ( للبیانات الربع س نویة.  2020 – 2018البحث ( للمدة ) 

( تقيس اس تدابة 2bواس تخراج معاملات الانحدار فأ ن ) Basuوبتطبیق أ نموذج        

السالبة، وفقاً دلك ( تقيس اس تدابة ال رباح للعوائد  3bال رباح للعوائد الموجبة بيق )

فاإن قياس التحفظ المحاس بي یتم من خلال المقارنة معامل الاس تدابة لل خبار السيئة 

(3b( مع معامل الاس تدابة لل خبار الجیدة )2b  حيث یفترض أ ن يكون معامل ، )

انحدار ال رباح على العوائد السالبة أ على من معامل انحدار ال رباح على العوائد الموجبة 

ذا یؤدي بدورة اإلى أ ن يكون معامل التحدید أ على فيما یتعلق بالعائد السالب ، وه

وادي يمثل ال خبار السيئة ) خسائر متوقعة ( مقارنة بالعائد الموجب وادي يمثل ال خبار 

 الجیدة ) مكاسب متوقعة ( .

 ( 5الجدول ) 

 Basuحث وفق أ نموذج  تقدير نتائج التحفظ المحاس بي للشركات الصناعیة والمصارف عینة الب

  الشركات الصناعية  ت
 التحفظ

 المحاسبي
  المصارف  ت

 التحفظ

 المحاسبي

 1 0.793- الخياطة الحديثة  1
المصرف عبر العراق 

 للاستثمار
1.429 

2 
الوطنية للصناعات 

 الكيميائية 
 2.228 المصرف سومر التجاري  2 0.669

3 
العراقية لتصنيع 

 وتسويق التمور 
 2.398 المصرف البغداد 3 0.760

4 
العراقية للاعمال 

 الهندسية 
 3.556 المصرف اشور الدولي  4 28.39-

5 
العراقية للسجاد 

 والمفروشات
 12.265 المصرف المتحد للاستثمار  5 1.336

6 
المنصور للصناعات 

 الدوائية 
 4.497 المصرف الخليج التجاري  6 1.091

 1.586 المصرف المنصور للاستثمار 7 0.060 انتاج الالبسة الجاهزة  7

8 
الوطنية للصناعات 

 0.495 المعدنية والدراجات
 3.920 المصرف الاستثمار العراقي  8

9 
بغداد لصناعة مواد 

 التغليف
 2.264 المصرف التجاري العراقي  9 0.933

10 
العراقية لصناعات 

 الكارتون
 2.644 المصرف الاهلي العراقي  10 3.704

 (Eviews.12)عتماد على مخرجات برنامج من اإعداد الباحثان بال المصدر :

 ( :  5یلاحظ من الجدول ) 

ظهرت لدى الشركات الصناعیة  )عینة البحث ( انخفاض في مس توى التحفظ  .1

( للاخبار السارة أ كبر من ميل معامل 2bالمحاس بي لن ميل معامل الانحدار )

العراقية تثناء الشركات الاربعة  ) ( للاخبار غير السارة  باس   3bالانحدار )

العراقية للسداد والمفروشات ، الوطنیة للصناعات المعدنیة  للاعمال الهندس یة ، 

والدراجات ، بغداد لصناعة مواد التغلیف ( ظهرت فيها التحفظ المحاس بي مرتفعاً 

 وذلك بموجب المعادلة التیة : 

………. ( 11 )  2/ b 3+ b 2Conseratism = b    

اي ان هناك رغبة لدى المديرين في شركات العراقية بعدم دمج الخسائر في الدخل        

 المحاس بي من اجل تقديم معلومات مالیة مناس بة للجهات المس تفيدة من هذه المعلومات.

اما بالنس بة للمصارف عینة البحث فندد انه یوجد تحفظ إاس بي للمصارف  .2

، مصرف اشور الدولي ، مصرف الخلیج  الس تة ) مصرف عبر العراق للاستثمار

التداري ، المصرف المنصور للاستثمار ، مصرف التداري العراقي ، مصرف 

الاهلي العراقي ( ، في حين ل یوجد تحفظ إاس بي للشركات الاربعة المتبقية  من 

وهذا یعني ان نوعیة الارباح وفق لل نموذج تحفظ المحاس بي كانت   عینة البحث

 ة ) غير جيدة ( .نوعیة منخفض

 

 القدرة التنبؤیة   -5

ان ال ساس في قياس وتقدير القدرة التنبؤیة للارباح هي معادلة اس تمراریة الارباح       

، حيث یتم احتسا  الجذر التربیعي لتباين الخطأ  العشوائي الناتج عن معادلة انحدار 

ع في نوعیة الارباح ، اس تمراریة الارباح مؤشراً على القدرة التنبؤیة وبالتالي ارتفا

فباإنخفاض قيمتها يمثل انخفاض التباين في الارباح ومن ثم یؤشر ارتفاعاً في القدرة التنبؤیة 

عینة البحث( ) ( مرة لكل الشركات الصناعیة و المصارف20)  ، وقد تم تطبیق الانموذج

رقم  عادلةفي م  c,tPredأ ن ارتفاع قيم ، و( للبیانات الربع س نویة 2020-2018للمدة ) 

 یعني انخفاض القدرة التنبؤیة لل رباح وانخفاض في نوعیة ال رباح. 3

 ( 6جدول ) 

 تقدير نتائج القدرة التنبؤیة للشركات و المصارف عینة البحث

 

  ت

 

  الشركات  الصناعية
لانحراف ا

 المعياري

  للبواقي

 

  ت

 

  المصارف

 

لانحراف ا
 المعياري

  للبواقي

 1 14,614 الخياطة الحديثة  1
المصرف عبر العراق 

 للاستثمار
1,370 

2 
الوطنية للصناعات 

 الكيميائية 
 1,143 المصرف سومر التجاري  2 27,941

3 
العراقية لتصنيع وتسويق 

 التمور 
 2,112 المصرف البغداد 3 29,192

 2,041 المصرف اشور الدولي  4 6,314 العراقية للاعمال الهندسية  4

5 
 العراقية للسجاد

 والمفروشات
 74,233 المصرف المتحد للاستثمار  5 12,057

6 
المنصور للصناعات 

 الدوائية 
 32,871 المصرف الخليج التجاري  6 16,843

 80,580 المصرف المنصور للاستثمار 7 13,466 انتاج الالبسة الجاهزة  7
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8 
الوطنية للصناعات 

 المعدنية والدراجات
 2,181 عراقي المصرف الاستثمار ال 8 15,502

9 
بغداد لصناعة مواد 

 التغليف
 3,018 المصرف التجاري العراقي  9 3,311

10 
العراقية لصناعات 

 الكارتون
 3,759 المصرف الاهلي العراقي  10 9,105

 (Eviews.12)عتماد على مخرجات برنامج المصدر : من اإعداد الباحثان بال

تربیعي لقيم الخطأ  العشوائي  ) الانحراف ( قيمة الجذر ال 6قد أ ظهر الجدول )       

(  عن أ نموذج اس تمراریة الارباح للتعبير عن 2المعیاري ( الناتج من معادلة الانحدارالرقم )

القدرة التنبؤیة للارباح حيث كانت بالنس بة للشركات الصناعیة و المصارف  المدرجة في 

قيمة الجذر التربیعي للانحراف السوق العراق لل وراق المالیة )عینة البحث ( فكانت ال 

المعیاري للبواقي عالیة دلك فاإن القدرة التنبؤیة للشركات الصناعیة والمصارف  ذات قدرة 

 تنبؤیة منخفضة  وبالتالي كانت نوعیة الارباح وفق الانموذج القدرة التنبؤیة منخفضة.

 كفاءة القرارات الاستثماریة   .1

دى مس توى الاستثمار المتوقع حيث اس تخدم تعكس بواقي الانحراف عن م          

البواقي كقياس لعدم كفاءة استثمار في الشركة، بحیث تعني البواقي الموجبة بأ ن الشركة 

تقوم باستثمارات بمعدل أ على من المتوقع وفقاً لنمو المبیعات مما یؤدي الى زيادة الاستثمارات 

السالبة ان الاستثمارات الفعلیة أ قل  ) اي استثمارات مفرطة ( ، في المقابل تعني البواقي

 من المتوقع وهو ما یقابل سيناریو نقص الاستثمار .

 ( 7الجدول ) 

 ( 2020 – 2018 توصیف الخطأ  العشوائي للقرار الاستثماري للشركات الصناعیة والمصارف ) عینة البحث ( المدرجة في سوق العراق للاوراق المالیة للمدة )

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 (Eviews.12)عتماد على مخرجات برنامج المصدر : من اإعداد الباحثان بال

 

 

 

 

 

 

 

 ت

 

 الشركات الصناعية   

 

 الوسيط المتوسط

 

 أعلى قيمة

 

 انحراف المعياري أدنى قيمة

 80,673,583 57,024,209- 249,000,000 25,510,920- 0 الخياطة الحديثة  1

 1,770,000,000 1,310,000,000- 5,010,000,000 552,000,000- 0 الوطنية للصناعات الكيميائية  2

 3,260,000,000 3,730,000,000- 3,420,000,000 1,070,000,000 0 العراقية لتصنيع وتسويق التمور  3

 43,542,890 70,929,785- 76,212,139 2,381,829 0.083333- العراقية للاعمال الهندسية  4

 3,090,884 4,570,609- 5,274,647 516,137- 0 والمفروشاتالعراقية للسجاد  5

 511,000,000 1,360,000,000- 500,000,000 23,047,254 0 المنصور للصناعات الدوائية  6

 155,000,000 181,000,000- 184,000,000 5,500,782 0 انتاج الالبسة الجاهزة  7

8 
الوطنية للصناعات المعدنية 

 والدراجات
0.083333 -11,908,055 83,202,199 -76,984,732 57,401,663 

 22,693,310 48,862,941- 46,759,179 2,259,911 0.083333- بغداد لصناعة مواد التغليف 9

 99,944,426 131,000,000- 217,000,000 13,443,929- 0 العراقية لصناعات الكارتون 10

 المصارف ت

 

 الوسيط المتوسط

 

 أعلى قيمة

 

 انحراف المعياري أدنى قيمة

 3,433,022 2,446,709- 8,280,845 2,243,257- 0 المصرف عبر العراق للاستثمار 1

 1,605,542 2,945,996- 1,822,409 235,298 0 المصرف سومر التجاري  2

 53,388,456 69,323,300- 121,000,000 5,439,567 0 المصرف البغداد 3

 16,979,331 9,894,859- 50,539,721 5,458,417- 0.083333- المصرف اشور الدولي  4

 1,490,000,000 3,200,000,000- 3,740,000,000 103,000,000- 0.166667- المصرف المتحد للاستثمار  5

 6,430,000,000 12,300,000,000- 8,060,000,000 685,000,000- 0.083333 المصرف الخليج التجاري  6

 7,470,000,000 17,900,000,000- 14,000,000,000 269,000,000- 0.166667 المنصور للاستثمارالمصرف  7

 668,101 1,762,408- 1,199,788 8,863- 0.083333 المصرف الاستثمار العراقي  8

 1,036,201 1,405,825- 1,547,534 227,726- 0.083333 المصرف التجاري العراقي  9

 8,907,257 17,703,831- 11,588,931 2,502,476 0 المصرف الاهلي العراقي  10
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 (  تبين : 7ن خلال الجدول )م

                                                                      تبين ان المتوسب العام للخطأ  العشوائي الناتج عن معادلة الانحدار بين نمو المبیعات  .1

ونمو الموجودات لغالبيتها من الشركات الصناعیة والمصارف عینة الدراسة ) الخیاطة 

الوطنیة للصناعات الكيمیائیة ، العراقية لتصنیع واسویق التمور ، العراقية الحدیثة ، 

للسداد والمفروشات ، المنصور للصناعات الدوائیة، انتاج الالبسة الجاهزة ، 

العراقية لصناعات الكارتون ، المصرف عبر العراق للاستثمار ، المصرف سومر 

راقي (  ظهرت بقيمة ) صفر ( التداري ، المصرف البغداد ، المصرف الاهلي الع

وهذا یعني ان استثمارات ذات كفاءة عالیة كونها كانت تتماشا ما بين ارتفاع وانخفاض 

 في المبیعات وارتفاع وانخفاض في  اجمالي الموجودات .

العراقية للاعمال فيما ظهرت بعض الشركات الصناعیة و المصارف عینة الدراسة )  .2

اد التغلیف، المصرف اشور الدولي ، المصرف المتحد الهندس یة ، بغداد لصناعة مو 

                                                                للاستثمار ( بالقيمة سالبة وهي أ قل من المتوسب مما یعني ان الشركات الصناعیة 

 والمصارف المذكورة تقوم بالستثمارات منخفضة مقارنة بالنمو المبیعات .

والدراجات  الوطنیة للصناعات المعدنیةاما الشركات الصناعیة و المصارف المتبقية )  .3

، المصرف الخلیج التداري ، المصرف المنصور للاستثمار ، المصرف الاستثمار 

العراقي ، المصرف التداري العراقي ( ظهرت بقيمة موجبة ولكنها قریبة من ) صفر 

                                                                     ( ما یعني ان لديها استثمارات اضافية أ على من المتوسب العام ولكن بنس بة قلیلّ 

   ً   جدا  .

ما یدل ان كفاءة القرارات الاستثماریة للشركات الصناعیة والمصارف عینة دراسة      

                            ً    ذات كفاءة جيدة و مناس بة جدا  . 

ظهرت أ على قيمة للخطأ  العشوائي لقياس كفاءة القرارات  ( 7)   من خلال الجدول      

للصناعات الوطنیة الاستثماریة بين الشركات الصناعیة عینة البحث كانت للشركة ) 

( ، فيما كانت أ على قيمة للخطأ  العشوائي لقياس 5,010,000,000(  وقد بل  )  الكيمیائیة

كفاءة القرارات الاستثماریة بين المصارف كانت للمصرف ) المصرف المنصور للاستثمار 

 (.14,000,000,0( وقد بل ) 

ت الاستثماریة  بين اما بالنس بة  أ قل قيمة للخطأ  العشوائي لقياس كفاءة القرارا     

( وقد بل  العراقية لتصنیع واسویق التمور الشركات عینة البحث كانت للشركة ) 

( ، فيما كانت أ قل قيمة للخطأ  العشوائي لقياس كفاءة القرارات 3,730,000,000)

الاستثماریة بين المصارف كانت للمصرف ) المصرف المنصور للاستثمار( وقد بل  

(17,900,000,000   ). 

 ثانیاً : اختبار الفرضیات وتحلیل العلاقة بين متغير المعتمد ومتغيرات المس تقلّ

 نتائج اس تقراریة السلاسل لمتغيرات الداخلّ في ال نموذج  .1

(  أ ن قيم المتغيرات الداخلّ  Dickey-Fuller( وفقاً لختبار )  8یؤشر الجدول )       

في اختبار أ نموذج ال ثر في كفاءة القرار الاستثماري والتي تم اس تخراجها بناءً على معطیات 

لختبار اس تقراریة السلسة للمتغيرات ) كفاءة القرار الاستثماري  Eviewsبرنامج الب  

القدرة التنبؤیة ، ، اس تمراریة الارباح ، المس تحقات التقديریة ، التحفظ المحاس بي، 

 Levelالنوعیة المس تحقات ( والتي ظهرت عند درجة سكون مطابقة في المس توى ) 

. ) 

 ( 8الجدول ) 

 لس تقراریة السلاسل الزمنیة لمتغيرات الداخلّ في ال نموذج Dickey-Fuller ملخص نتائج

 المتغيرات

 جذر الوحدة

Unit Root 

 الاحتمالية

  (0.05) 
 القرار

القرار كفاءة 

 الاستثماري

-2.483357 
 مستقرة عند المستوى  0.0161

 الارباحاستمرارية 
-3.551151 

 مستقرة عند المستوى  0.0178

 المستحقات التقديرية 
-5.025874 

 مستقرة عند المستوى  0.0008

 التحفظ المحاسبي 
 مستقرة عند المستوى  0.0106 3.805525-

 القدرة التنبؤية 
-3.489251 

 مستقرة عند المستوى  0.0202

 نوعية المستحقات 
-3.243177 

 مستقرة عند المستوى  0.033

 ( Eviews . 12 )المصدر : من اإعداد الباحثان بالعتماد على مخرجات برنامج 

 اختبار فرضیة الارتباط  .2

( اختبار فرضیة الارتباط من خلال اس تخدام متغيرات كفاءة  9یول الجدول )       

القرار الاستثماري وبين متغيرات نوعیة الارباح المحاسبية والتي قد تؤثر في كفاءة القرار 

الاستثماري ، والتي تؤخذ بنظر الاعتبار من قبل المستثمرين والمحللين المالیين عند اتخاذ 

 لمالیة الخاصة بالشركة .قراراتهم ا

 ( 9الجدول  ) 

 معامل الارتباط بين كفاءة القرار الاستثماري والمتغيرات نوعیة الارباح المحاسبية

استمرارية 

 الارباح

التحفظ 

 المحاسبي 

المستحقات 

 التقديرية 

نوعية 

 المستحقات

كفاءة القرار 

 متغيرات الدراسة الاستثماري

    
0.578 
0.008 

المستحقاتنوعية   

P. value  

   
0.121 
0.612 

0.119 
0.619 

المستحقات 

 التقديرية 

P. value 

  

0.064 

0.787 

-0.331 

0.154 

-0.124 

0.603 

 التحفظ المحاسبي

 P. value 

 

-0.085 

0.723 

0.082 

0.731 

-0.055 

0.819 

0.083 

0.728 

الارباحاستمرارية   

P. value 

-0.158 
0.506 

-0.272 
0.247 

0.208 
0.378 

0.938 
0.000 

0.557 
0.011 

 القدرة التنبؤية

P. value 

 ( Eviews . 12 )المصدر : من اإعداد الباحثان بالعتماد على مخرجات برنامج 

 ( الى :9اشير النتائج الواردة في الجدول )    

وجود علاقة الارتباط طردیة موجبة بين المتغير المعتمد )كفاءة القرار الاستثماري(  .1

المتغيرات المس تقلّ )نوعیة المس تحقات ، القدرة التنبؤیة( بدللة قيمهم وبين 

 ( .0.05وعند مس توى معنویة أ قل من )  ( على التوالي 0.557( ) 0.578)



 885                                                                           لإجتماعیةللعلوم الإنسانیة وا كیتكن ی ل ۆ پمجلّة 
 

 

Original article  |  Volume 4  |  Number 1  |  2023 

 

 

كانت علاقة الارتباط بين المتغير المعتمد )كفاءة القرار الاستثماري( ومع كل من   .2

فظ المحاس بي و اس تمراریة الارباح المتغيرات المس تقلّ )المس تحقات التقديریة و التح

   (.0.083 ‘  0.124- ‘    0.119( غير معنویة والبال  قيمهم على التوالي ) 

وفيما یتعلق بعلاقة الارتباط بين المتغيرات المس تقلّ نفسها لم تكن معنویة بين جمیع  .3

ت المتغيرات ماعدا علاقة الارتباط بين نوعیة المس تحقات و القدرة التنبویة ظهر 

 ( . 0.938معنویة قویة موجبة حيث بل  قيمة الارتباط ) 

والتي تنص على ) توجد علاقة ارتباط بين  رفض الفرضیة الاولىهذا یعني یتم       

 مقایيس نوعیة ال رباح المحاسبية وبين مؤشر قياس كفاءة القرارات الاستثماریة ( .

 اختبار فرضیة التأ ثير   .3

ثير تم اعتماد على علاقة ال ثر بين المتغيرات المس تقلّ والمتغير لختبار الفرضیة  التأ       

المعتمد بشكل منفرد وذلك لبیان أ ثر كل متغير مس تقل على حدا من متغير التابع ، وذلك 

لضمان عدم وجود علاقة ارتباط قویة بين متغيرات المس تقلّ نفسها، اذ ظهرت علاقة 

حقات و المتغير القدرة التنبؤیة دلك تم اختیار ارتباط بشكل قوي بين المتغير نوعیة المس ت

( وتكون نتائج  10أ ثر بشكل منفرد لكل متغير من متغيرات المذكورة كما في الجدول ) 

 أ ثركما یلي :

ل توجد علاقة أ حصائیة معنویة بين المتغيرات المس تقلّ ) اس تمراریة الارباح ،  .1

تغير المعتمد )كفاءة القرار المس تحقات التقديریة ، التحفظ المحاس بي ( مع الم 

( 0.528-( )  0.506( )  0.353المحتس بة ) tالاستثماري( وذلك بدللة قيمة 

، وكذلك عدم معنویة الانموذج ككل من   0.05على التوالي  وهي أ كبر من قيمة 

( على التوالي والتي ظهرت  0.279( )0.256( ) 0.124البالغة ) Fخلال قيمة 

، وذلك تماش یاً مع المعادلة الارتباط   0.01 ,0.05غير معنویة عند كل مس توى 

حيث لم تظهر وجود علاقة الارتباط بين المتغيرات المس تقلّ وبين كفاءة القرار 

 الاستثماري .

المتغير توجد علاقة أ حصائیة معنویة قویة بين المتغير المس تقل )القدرة التنبؤیة ( مع  .2

( عند 2.846المحتس بة )  tالمعتمد) كفاءة القرار الاستثماري (وذلك بدللة القيمة 

( وهذه 12.312، وقد بل  ميل معامل التقدير)  0.05مس توى معنوي أ قل من 

نتيدة طبیعیة حيث انه كلما زادت القدرة التنبؤیة بمقدار وحدة واحدة ادى الى 

، كما كان النموذج في معادلة رقم (12.312)بمقدار زيادة كفاءة القرارات الاستثماریة

( و عند 8.101البالغة ) Fملائم من ناحية الاحصائیة وذلك بدللة قيمة  4

في النموذج معادلة   2R، وقد بلغت القوة التفسيریة 0.05مس توى معنوي أ قل من 

ة(                                                      % ( وهي اشير الى مدى تأ ثير المتغير المس تقل )القدرة التنبؤی31)   4رقم 

 على المتغير المعتمد )كفاءة القرار الاستثماري(.

اما بالنس بة المتغير المس تقلّ )نوعیة المس تحقات( مع المتغير المعتمد )كفاءة القرار  .3

  tالاستثماري( تبين وجود علاقة أ حصائیة معنویة قویة وذلك بدللة القيمة 

ميل معامل ، وقد بل    0.01( عند مس توى معنوي أ قل من 3.002المحتس بة )

( وهذه نتيدة طبیعیة حيث انه كلما زادت نوعیة المس تحقات 0.159التقدير)

،  (0.159)بمقدار وحدة واحدة ادى الى زيادة كفاءة القرارات الاستثماریة بمقدار

 Fملائم من ناحية الاحصائیة وذلك بدللة قيمة   5 كما كان النموذج في معادلة رقم

، وقد بلغت القوة   0.01( و عند مس توى معنوي أ قل من 9.014البال  )

% ( وهي اشير ان المتغير المس تقل 33)   5في النموذج معادلة رقم   2Rالتفسيریة 

 .عتمد )كفاءة القرار الاستثماري(تؤثر على المتغير الم  نوعیة المس تحقات()

التي اشير ) یوجد أ ثر لخصائص  رفض الفرضیة الثانیة وهذا یعني انه سوف یتم      

 .نوعیة ال رباح المحاسبية في تحدید وتفسير كفاءة القرارات الاستثماریة للشركة ( 

 ( 10الجدول ) 

 نتائج أ ثر نماذج نوعیة الارباح المحاسبية بشكل منفرد على كفاءة القرار الاستثماري

 كفاءة القرار الاستثماري

 المتغير المعتمد

المستقلةالمتغيرات   

 

5المعادلة  4المعادلة   3المعادلة   2المعادلة   1المعادلة    

t-Statistic 

Coeffici

ent 

t-

Statistic 

Coeffici

ent 

t-

Statistic 

Coeffici

ent 

t-

Statistic 

Coeffici

ent 

t-

Statistic 

Coeffici

ent 

الارباحالاستمرارية  0.262 0.353          

 المستحقات التقديرية    0.031 0.506      

 التحفظ المحاسبي      0.455- 0.528-    

 القدرة التنبؤية        12.312 2.846*  

 نوعية المستحقات          0.159 3.002**

0.333 0.310 0.0152 0.014 0.006 R2 

**9.014 *8.101 0.279 0.256 0.124 F 

*P<0.05                 **P<0.01 

 ( Eviews . 12 )المصدر : من اإعداد الباحثان بالعتماد على مخرجات برنامج 

 الاس تنتاجات

 من أ برز النتائج التي توصلت اليها البحث ما یلي :

تعتبر نوعیة الارباح المحاسبية عن مدى دقة من أ جل الافصاح عن الارباح  .1

الوضع المالي للشركة الحقيقية وتوفير المعلومات للمستثمرين كونها اساعد على قياس 

 وبالتالي الاعتماد عليها لتخاذ القرارات الاستثماریة الخاصة.

هناك نماذج متعددة لقياس نوعیة الارباح المحاسبية وطریقة احتسا  كل واحدة  .2

منها تختلف عن أ خرى مما یعني عدم وجود نموذج مناسب لحتسا  نوعیة 

 ل خرى .الارباح بل هناك نماذج متعددة تكمل أ حدهما ا
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تعتمد كفاءة القرارات الاستثماریة على اختیار مشاریع تكون صافي قيمتها حالیة  .3

موجبة وبغلاف ذلك فقد تحقق هذا الاستثمارات خسائر للمستثمرين كونها قد 

 ل تعتمد على معلومات موثوقة عند تبنيها هذه القرارات.

تتخذها الادارة الشركات ل اشير النتائج الا ان كفاءة القرارات الاستثماریة التي  .4

تعتمد بشكل مطلق على المعلومات التي تعكسها ) نوعیة المس تحقات ، 

المس تحقات التقديریة ، التحفظ المحاس بي، اس تمراریة الارباح ، القدرة التنبؤیة 

 ( التي یعتمد عليها المحللیين المالیين وكذلك المستثمرين .

 قدرة التنبؤیة ونوعیة المس تحقات مع وجود علاقة معنویة بينكما أ ظهرت نتائج  .5

كفاءة القرار الاستثماري في حين ظهرت باقي المتغيرات غير معنویة، ما یعني ان 

ادارة الشركات تعتمد على معلومات تمتلكها بشكل خاص ول تعتمد على المعلومات 

 المنشورة في القوائم المالیة عند اتخاذ القرارات الاستثماریة .

شركات الصناعیة والمصارف العراقية المدرجة في سوق العراق ان غالبیة ال  .6

كفاءة القرارات الاستثماریة جيدة و لل وراق المالیة ) عینة البحث ( تتميز بال

           ً   مناس بة جدا  .

 المقترحات

 من أ هم المقترحات هي :

نظراً ل همیة تقدير نماذج نوعیة الارباح المحاسبية للشركات واس تخدامها في تقدير  .1

كفاءة القرارات الاستثماریة تقترح البحث ان یتم ادراج نوعیة الارباح المحاسبية 

 ثمن أ لیة احتسا  التحلیل المالي من قبل المتعاملين في السوق المالي .

بسبب انخفاض نوعیة الارباح المحاسبية للشركات ) عینة البحث ( تقترح البحث  .2

دارة الشركة و المتع املين في سوق ال وراق المالیة كونها الاس تفادة منها من قبل اإ

 تكون اإشارة ذات طابع معلوماتي يمتلكها مدراء الشركات . 

ثر سلبي لنوعیة الارباح المحاسبية في تحدید كفاءة القرارات الاستثماریة  .3 نظراً لل 

دارة المخاطر واستراتیجیتها ضمن صلب القرارات  للشركة تقترح الشركة ادراج اإ

لضمان احتسا  ومراقبة ال لیات المتبعة في اعداد القوائم المالیة  الاستثماریة للشركة

وتأ ثيراتها المحتملّ لضمان تحقيق ربح أ كبر وبالتالي الاعتماد عليها عند اتخاذ القرارات 

 الاستثماریة.

أ همیة تطبیق نطاق هذا البحث يشمل قطاعات أ خرى وأ سواق أ خرى ، لتفوات  .4

ير نماذج نوعیة الارباح المحاسبية التي تعتمد عليها بيئة التطبیق في اظهار نتائج تقد

 ادارة الشركة لتفسير قراراتها الاستثماریة.

على المستثمرين الاعتماد على معلومات اخرى متعلقة بالشركة  غير المعلومات التي  .5

یتم الافصاح عنها في القوائم المالیة لنه يمكن التلاعب بهذا القوائم من قبل مديري 

لنها يساعد من زيادة عدم تماثل ، وخاصة اذا لم تكن ذات نوعیة عالیة الشركات 

 المعلومات بين الإدارة والمستثمرين.

 :المراجع العربیة 

 iq.net-http://www.isxالصفحة الرسمیة لسوق العراق لل وراق المالیة   .1

دارة العوائد ونوعیتها وأ ثرهما 2020البامرني ، بسام أ حمد عبدالله ،) .2 (،" تحدید نمب اس تخدام اإ

في صناعة القرار الاستثماري الرأ سمالي"،أ طروحة دكتوراه غير منشورة ، كلیة الادارة 

 والاقتصاد بب جامعة دهوك، قسم العلوم المالیة و المصرفية .

ب في البیانات لدعم ( ، " اس تخدام أ سلو  التنقي 2020عبدالغفار ، نوهان الس ید إم ، )  .3

المحتوى المعلوماتي للقوائم المالیة المس تقبلیة وأ ثر ذلك على تعزيز كفاءة القرارات الاستثماریة في 

 . 1، العدد  21السوق المالي المصري "، مجلّ البحوط المالیة و التداریة ، المجلد 

( ،" قياس أ ثر جودة التقارير  2015الصای  ، عماد سعد محمد ، عبدالمجید ، حمیدة محمد، )  .4

المالیة على كفاءة القرارات الاستثماریة في الشركات المصریة " ، مجلّ المحاس بة و المراجعة ، المجلد 

 .  1، العدد 3

( ، " ممارسات التحفظ المحاس بي وتأ ثيرها في تحسين كفاءة  2017عبدالزهرة ، كرار سليم ، )  .5

الشركة " ، مجلّ الغري للعلوم الاقتصادیة والإداریة ، المجلد  القرارات الاستثماریة وتعزيز قيمة

 . 3، العدد 14

(،" العلاقة بين جودة ال رباح وبين توزیعات ال رباح" ، رسالة 2015السویطي،سمیح محمد،) .6

دارة ال عمال ، فلسطين.  ماجس تير غير منشورة ، كلیة الدراسات العلیا بب جامعة الخلیل ، قسم اإ

(،" تأ ثير جودة ال رباح المحاسبية باس تخدام 2020مل، حسن، وفاء عبدالامير،)حمید، ثائر كا .7

انموذج الاس تدامة )اس تمراریة الارباح( والقدرة التنبؤیة في اس تمراریة المصارف"، مجلّ دراسات 

 .52، العدد  15إاس بة ومالیة ، المجلد 

المحاسبية في تكلفة ( ،" قياس أ ثر جودة ال رباح  2016عبس ، فاطمة محمد شریف ،)  .8

 الاقتراض"، رسالة ماجس تير غير منشورة، جامعة حلب ، كلیة الاقتصاد ، قسم المحاس بة .

( ، " العلاقة بين كل من المس تحقات والتدفقات النقدیة  2013زیتون ، سمير موسى ، )  .9

"،  التشغیلیة والدخل من جهة وجودة المعلومات المحاسبية من جهة أ خرى للشركات الصناعیة

 أ طروحة دكتوراه غير منشورة، جامعة عمان العربیة ، كلیة ال عمال ، قسم المحاس بة .

( ، " أ ثر التحفظ المحاس بي في القدرة التنبؤیة لل رباح  2018حوارنة، راما محمد فاتح ، )  .10

 المحاسبية"، رسالة ماجس تير غير منشورة ، جامعة دمش ، كلیة الاقتصاد ، قسم المحاس بة .

( ، " العوامل المؤثرة في جودة ال رباح المحاسبية من منظور ممارسات  2018بوس نة، ) حمزة ،  .11

دارة ال رباح"، أ طروحة دكتوراه غير منشورة، جامعة قاصدي مرباح  الجزائر ،  –ورقلّ  -اإ

 كلیة العلوم الاقتصادیة والتداریة وعلوم التس یير ، قسم علوم التس یير . 

" اس تخدام نموذج حونز المعدل ونموذج مخصصات خسائر ( ،  2015الهندي ، طارق ، )  .12

دلرة ال رباح"، رسالة ماجس تير غير منشورة ، جامعة   (LLPs)القروض لتقييم ممارسات اإ

 اشرين ، كلیة الاقتصاد ، قسم المحاس بة .

عداد القوائم المالیة لشركات  2021الطویل، عصام محمد ،)  .13 ( ، " قياس التحفظ المحاس بي عند اإ

ات المدرجة في بورصة فلسطين وبیان أ ثره على س یاسة توزیع الخدمات "، مجلّ جامعة الخدم

 . 15، العدد  6القدس المفتوحة للبحوط الإداریة والاقتصادیة ، المجلد 

( ، " مس توى التحفظ  2021الخالدي ، د. ناهض نمر ، أ بو الجلیل ، محمد جلیل محمد ، )  .14

المدرجة في بورصة فاسطين" ، مجلّ الجامعة الإسلامية المحاس بي وأ ثره على أ رباح الشركات 

 . 3، العدد  29للدراسات الاقتصادیة والإداریة , مجلّ 

( ،" تقييم جودة ال رباح بأ س تخدام  2021نوري ، نوره فالح علي ، جبر، شذى عبدالحسين، )  .15

 1، العدد  13قائمة التدفقات النقدیة لتحسين التنبؤ بال رباح "، مجلّ كلیة مدینة العلم ، المجلد 

. 
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Abstract 

      The research seeks to study the relationship between the  

Earning Quality Accounting and the Investment decisions 

Efficiency and the effects resulting from the relationship 

between them for a sample of companies listed in the Iraqi 

Stock Exchange because it is considered important in 

determining the Investment decisions Efficiency, as it sheds 

light on the need to pay attention to the quality of financial 

statements and reports and attention to actual profits  Which are 

disclosed in the financial statements of companies, especially 

when making investment decisions. The research used 

descriptive analysis using the statistical program (Eviews 12) 

for the research variables, based on the quarterly financial 

statements extracted from the companies’ financial statements, 

and the research sample was chosen consisting of 20 companies 

(10 industrial companies and 10 banks),  listed in the Iraq Stock 

Exchange according to criteria related to the provision of 

audited and continuous financial statements throughout the 

study period extending during (2018 - 2020), In order to test the 

research hypotheses, the researchers relied on five models to 

measure the quality of accounting profits (accounting 

conservatism, quality of receivables, estimated accruals, profit 

continuity, predictive ability) and testing the correlation 

between the independent variables and the dependent variable 

and an impact statement on the approved variable (Investment 

decisions Efficiency), where the results showed a significant 

relationship between the predictive ability and the quality of 

receivables with the Investment decisions Efficiency, while the 

rest of the variables appeared not  moral, which means that the 

management of companies depends on information they own in 

particular and does not depend on the information published in 

the financial statements when making investment decisions, 

and The most outstanding suggestion is for investors to rely on 

other information related to the company other than the 

information that is disclosed in the financial statements because 

it can be manipulated  These lists are made by corporate 

managers, especially if they are not of high quality because it 

helps increase the asymmetry of information between 

management and investors. 
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