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 البحث اول: منهجیة

 المقدمة:1-

قائمة  للنتائج الفعلي انعكاس وهي ،المصارف لجمیع الرئيسي الهدف مؤشر الربحیة تعد

ومثل  متعددة جهات داخلیة وخارجية تركز عليها والتي المصرف قبل من الدخل المحققة

 التي المؤشرات أ هم من الربحیة الخ، وبالتالي تعتبر.حملّ الاسهم والمقرضين والمصارف ..

 المساهمة ومدى الإدارة المصرف وفاعلیة أ داء تقييم من قبل محللين المالين في تس تخدم

 الإدارة، لكفاءة ساسيال   المعیار هي ال رباح تعد وكما منها، المرجوة ال هداف تحقيق في

ذا  المصارف ال خرى اقل ربحاً، لذلك من أ كفأ   فهيي أ على أ رباح بتحقيق الشركة قامت فاإ

 النشاطات على والتركيز لشركة قيمة تضیف ل التي المصاريف من بالتخلص الإدارة تقوم

 أ قل اإلى الوصول بهدف التمويل طرق اس تخدام بين والموازنة للمصرف، قيمة تضیف التي

لى يؤدي مما المال لرأ س تكلفة  .المساهمين  وثروة للمصرف السوقية القيمة زيادة اإ

 المصارف ، تسعى بين المنافسة انتشار العمل المصرفي في العراق، واش تداد ظل وفي

 أ حد بالدين ويمثل التمويل المتاحة، للموارد ال مثل الاس تخدام عبر أ رباحها لتعظيم الإدارة

المالیة، كما  بالرافعة عنه ويعبر المصرف ومشاريعه أ صول تمويل في ش یوعا الطرق أ كثر

يلعب حجم المصرف ومعدل نموه دورا فاعلا في تحديد العلاقة بين درجة الرفع المالي 

في ربحیة  المصارف، وعلى  الرافعة المالیة لذلك جاءت هذه البحث لقياس أ ثروربحیتها، 

 المصرف. المصرف، ومعدل نمو حجمظل اختلاف 

 

 البحث:مشكلة 2-

تعتبر المؤشر الربحیة من المؤشرات المعتمدة في قياس ال داء المالي للمصارف، وفعالیتها 

في اس تخدام الموارد المتاحة الاس تخدام ال مثل من أ جل تعظيم ال رباح للمصرف، وزيادة 

قيمتها. وبالتالي فأ ن العلاقة بين هیكل رأ س المال وأ داء  المصارف  أ ثارت اهتمام الباحثين 

 مصادر من ال مثل وعلیه فأ ن اختیار المزيجيمیين والإدارات المالیة في  المصارف . وال كاد

الإدارة المالیة لل مصرف وذلك من  يتهتم بها التي القرارات أ هم يعد من المقترضة التمويل

 لتحقيقه. ونتيجة لذلك برزت أ همیة الرافعة المستثمرون يطمع الذي العائد أ جل تعظيم

وكما أ ن لخصائص  المصارف  كحجم ومعدل  ،المصارف   تحسين ربحیةودورها في المالیة

ربحیة  المصارف، جاءت على  الرافعة المالیة تأ ثير في دور لهما يكون النمو من الممكن أ ن

ربحیة المصارفعلى في ظل حجم ومعدل النمو  أ ثر الرافعة المالیة  
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 العراق                 التقنیة، أ ربیل،             جامعة أ ربیل         أ ربیل،قسم المحاس بة، المعهد التقني الاداري  1
 العراق السليمانیة، ةالتقنیجامعة  المحاس بة،قسم  2

 اربیل،ة صلاح الدينجامع،كلیة الادارة والاقتصاد،قسم المحاس بة 3

 

 المس تخلص

لى تهدف هذه البحث الى  للوصولو  كمتغير تابع(.)ربحیة المصارف  على المالیة )كمتغبر مس تقل( الرافعة أ ثر تحديد في وس یط( كمتغير (المصرف نمو ومعدل حجم اثر على التعرف اإ

 2020خلال الفترة الممتدة من ) سوق العراق للاوراق المالیةب  المدرجة مصرفاً التجارية( 12)عددها والبالغ  العراقية للمصارفذلك الهدف اعتمدت البحث على تحلیل التقارير المالیة 

لختبار الفرضیات ولتحقيق  (Simple Linear Regression) البس یطالخطي  ولختبار الفرضیات الانحدارالتحلیلي، و م(. واعتمدت البحث على المنهج الوصفي 2016 –

يجابي   ف البحث.هد لى وجود تأ ثير اإ  وكل من حجم المالیة بين درجة الرافعة التفاعل أ ن النتائج أ ظهرت الربحیة المصارف، كما على المالیة الرافعة لدرجةوأ ظهرت نتائج البحث اإ

 على ربحیة المصارف. الإيجابي ال ثر من المصرف يزيد المصرف، ومعدل نمو

 .المصرف نمو ربحیة المصرف؛ حجم المصرف؛ معدل المالیة؛ الرافعةدرجة : الكلمات المفتاحية
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ربحیة  على  الرافعة المالیة أ ثر تحديد في المصرف ومعدل نمو حجم دورختبار لالبحث 

الفرعیة  ل س ئلّا، ويمكن التعبير عن مشكلة البحث في الإجابة على مجموعة المصارف

  -ال تیة: 

 ؟ربحیة المصرف على الدرجة الرافعةما هو أ ثر  -1

 حجم لختلاف ربحیة المصرف تبعاً على الدرجة الرافعة  أ ثر يختلف هل -2

 المصرف؟

 معدل نمو لختلاف ربحیة المصرف تبعاً على الدرجة الرافعة  أ ثر يختلف هل -3

 المصرف؟

 البحث:أ هداف 3-

 أ ثر تحديد في المصرف نمو ومعدل حجم دورقياس  هوالهدف البحث  ان           

. وذلك من خلال دراسة تطبیقية على  المصارف المصارف  ربحیة على المالیة الرافعة

ويمكن  .(2020 – 2016خلال الفترة الزمنیة ) العراق للاوراق المالیة سوقال المدرجة في 

 التالیة: تحقيق هذا الهدف من خلال تحقيق ال هداف الفرعیة 

 .المفهوم والمقاييس -التعرف على الدرجة الرافعة  -1

 المفهوم والمقاييس. - التعرف على ربحیة المصرف  -2

 ربحیة  المصارف.على الدرجة الرافعة التعرف على أ ثر  -3

 لختلاف اً ربحیة المصرف تبععلى الدرجة الرافعة التعرف على أ ثر  -4

 .المصرف( ومعدل نمو ،المصرف حجمخصائص المصرف )

   :أ همیة البحث-4

 المصرف نمو ومعدل حجم دورعلى أ همیة  ميدانيتكمن ال همیة العلمیة في توفير دلیل 

من البحوث  الكافيلم تنال القدر  والتيربحیة المصرف  على المالیة الرافعة أ ثر تحديد في

. العراقيةالدراسات التطبیقية التي تناولت هذه العلاقة في البيئة  قلّهذا المجال، حيث  في

ة على عینة من المصارف وتكمن ال همیة العملیة للبحث من خلال كونها دراسة ميدانی

التحلیلي للقوائم المالیة،  ال سلوباعتمدت على المدرجة في سوق العراق للاوراق المالیة 

بللحصول على نتائج دقيقة من خلال   أ ثر تحديد في المصرف نمو ومعدل اعتماد حجم رازاإ

 ،المصرف نمو ،المصرف حجم وذلك في ظل اختلاف المصارف،  ربحیة على المالیة الرافعة

 ومعلومات لتقديمها بیانات نظرا ،تلك التقارير مس تخدميترش ید قرارات  فيمما يساهم 

 لل مصرف. الفهم الدائم في تساعد اإضافية تفسيرية قيمة ذات

 فرضیات البحث: -5

جابة البحث أ هداف ولتحقيق  فرضیات صیاغة تم أ علاه، البحث أ س ئلّ عن وللاإ

 :الاتي النحو على البحث

على الرافعة لدرجة ( α 0.05 ≥عند مس توى دللة ) أ ثر يوجد ل الفرضیة ال ولى:

 .ربحیة  المصارف

عند مس توى دللة ربحیة المصرف على الرافعة درجة أ ثر  يوجد ل :الثانیة الفرضیة

(≤ 0.05 α)  ًالمصرف. حجم لختلاف تبعا 

عند مس توى دللة ربحیة المصرف على الرافعة درجة أ ثر  يوجد ل الثالثة: الفرضیة

(≤ 0.05 α)  ًالمصرف. معدل نمو لختلاف تبعا 

 :حدود البحث-6

اقتصرت عینة البحث على  المصارف فقط دون  المصارف  الإسلامية أ و   -

 اختیار، وتم العراق للاوراق المالیة  السوقالمصارف  ال جنبیة والمدرجة في 

 2016العینة وفق مجموعة من المحددات، وذلك خلال الفترة الزمنیة من عام 

 البحث.  أ جراء تقارير مالیة متوفرة عن  المصارف  لتاريخ أ خر 2020وحتى 

البحث على قياس درجة الرفع المالي بنس یة المديونیة، وربحیة  اقتصرت -

كمقياس محاس بي، دون ال سالیب  حقوق الملكيةبمعدل العائد على المصرف  

 . ضوء تلك المنهجیة فيعلى النتائج وقابلیتها للتعميم  الاعتمادومن ثم  ال خرى،
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 النظري: ثانیا :جانب

  المصرف  ربحیة .1

ليها تسعى التي ال هداف أ هم من ال رباح تحقيق تمثل  أ مر التجارية، فهو المصارف اإ

 والمودعين المساهمين من لكل الرئيسي المطلب يعتبر واس تمرارها، كما لبقائها ضروري

ليها يتطلع التي الغاية فهو والجهات الرقابیة، والإدارة والمقرضين  قيمة لزيادة المساهمين اإ

 كذلك وهو للمصرف، والدائنين والمقرضين المودعين من الثقة لكل مصدر وهو ثرواتهم،

دارة تصبوا الذي الهدف لیه اإ  اس تخدام في كفاءتها لقياس مؤشرا هاما البنك لكونه اإ

 للبنك وقدرة نجاح من تعكسه لما الرقابیة الجهات اهتمام موضع وهو لديها الموجودة الموارد

تمثل الربحیة مقدرة الشركة على كما  .(2018)حزوري، ماله  رأ س تحسين كفاية على

تولید الدخل، ويعد تحلیل ال رباح في غاية ال همیة بالنس بة للمساهمين نظراً ل ن ال رباح 

والتي تحافظ على اس تمرارية  التي يحصل عليها المساهمون هي نس بة من ال رباح المتحققة

أ همیة عالیة للدائنين وذلك ل نها تمكنهم من  ، كما أ ن قيمة ال رباح المتحققة تعد ذاتالبنك

تقييم القدرة على سداد الديون المترتبة عليهم، كما أ ن الربحیة هي مؤشر لمعرفة ال داء المالي 

 (Gbolagade, et al. 2013)للشركة 

لى العديد من ال سالیب  وقد أ شار الباحثون والاقتصاديون والمحللون المالیون اإ

اس تخدامها في تقييم ربحیة المصارف، ومن أ هم وأ برز هذه ال سالیب والوسائل التي يمكن 

والوسائل النسب المالیة، والتي يمكن من خلالها الكشف عن المركز المالي للشركة وتمتاز 

حصائیة )أ بوكويك،   ,Sabir (2016هذه النسب بسهولة حسابها لعتمادها على قوانين اإ

et,al.,(2011) مداد . اإضافة اإلى قدرتها على بناء تصور حول الوضع المالي للشركة، واإ

دارة الشركة بالتغذية الراجعة حول مدى موافقة النتائج الفعلیة مع ال هداف المعیارية  اإ

المحددة مس بقاً، وبالتالي تحديد مدى نجاح الإدارة العلیا في تحقيق س یاسة الشركة، 

دارة الشركة من اتخاذ وكذلك فاإنها تحدد أ ماكن القوة والضعف في ال داء، مما يمك ن اإ

(. 2009القرارات المناس بة لتعزيز مواطن القوة ومعالجة الضعف والقصور فيها )طويقات، 

ومن سلبیاتها اعتمادها على المعلومات التاريخیة للشركة، وسهولة تحريفها، ومحدودية 

 :ةیالربح  مؤشراتومن (. 2016اس تخدامها كونها تس تخدم من خلال المقارنة )أ بوكويك، 

 : Return on Assets ( ROA)العائد على ال صول  -أ  

هو أ حد مقاييس ال داء التي تبنى على ال رباح المحاسبية، والذي يعكس كفاءة وفاعلیة 

دارتها لل موال وسلامة القرارات   الاستثماريةالإدارة في تشغیل الموجودات ويعطي الثقة باإ

الشركة على اس تخدام أ صولها بالشكل وتقيس هذه النس بة كفاءة وقدرة ،  والتشغیلیة

ال مثل لتحقيق أ رباح من أ صولها، وكلما كانت هذه النس بة مرتفعة دل ذلك على كفاءة 

تتبعها في تحقيق الطريقة الاستثمارية التي تدير بها الشركة أ صولها والس یاسات المالیة التي 

. وتقاس هذه .Mustafa, et, al., (2022) (2008؛ الش یخ، 2017ال رباح )جمعة، 

 النس بة من خلال قسمة صافي الربح بعد الضرائب على متوسط ال صول.

       
تقيس هذه و :  : Return on Equity ( ROE )العائد على حقوق الملكية -ب 

النس بة العائد على أ موال المستثمرين المحققة من توظیف أ موال المالكين الموظفة والمستثمرة 

هذه النس بة محددا للنمو والتطور فكلما كانت النس بة أ على  وتعدفي رأ س مال الشركة، 

وتعد .Jaf, et,al.,(2015) (2016، على؛ 2016فرحان، كانت ربحیة الشركة أ فضل )

من  لیحددواهذه النس بة من أ فضل النسب التي يمكن اس تخدامها من قبل المستثمرين 

تحويل أ موالهم اإلى نشاطات  للشركة، أ و ال موالخلالها قدرتهم على الاس تمرار في تقديم 

وتقاس هذه النس بة من خلال قسمة  ،أ خرى من الممكن أ ن تجني لهم نس بة عائد أ على

 صافي الربح بعد الضرائب على متوسط حقوق الملكية.

         

 
تقيس هذه النس بة ربحیة السهم أ و حصة السهم العادي من العائد على السهم: -ج 

ال رباح، وتعكس هذه النس بة ربحیة ال سهم العادية التي يمتلكها المساهمون )الغرايبة 

لى قياس ربحیة السهم الواحد، ويمثل ما يكس به الدينار 2008وجعفر،  (، حيث تهدف اإ

(. وتقاس هذه النس بة 2004، ؛ الزبیدي2017الواحد في فتره زمنیة معینة )الشرايعة،

من خلال قسمة صافي ال رباح المحققة بعد الضرائب على المتوسط المرجح لعدد ال سهم 

 العادية.  

العائد على حقوق الملكية ك حد مؤشرات الربحیة ل نها  مؤشرعلى  تعتمد هذة البحث

  .المالیة البحوثفي  اعتمادا ال كثر 

خارجي كالظروف عوامل  على سبيل مثاللعديد ، لعوامل ابا تتاثرربحیة  ان مؤشر 

الس یاس یة و الاقتصادية المحیطة بالمصرف، والتشريعات والضوابط القانونیة للمصارف، 

داخلي كالوضع المالي داخل العوامل والس یاسات النقدية وأ سعار الفائدة السائدة، و 

لائه، وجودة المصرف، وحجم المصرف، ومعدل نمو المصرف، وس یاسات المصرف تجاه عم

ن تكامل   والداخلیةالعوامل الخارجية بين العملیات الداخلیة داخل المصرف، حيث اإ

العوامل كالرافعة ،  وهعليها تم التركيز اهم العوامل التي لهدف تعظيم ربحیة المصارف ،و با

 . (2017 ,المدهون)وحجم المصرف، ومعدل نمو المصرف 

 

 المالیة الرافعة .2

 اخري لتلبیةمن المؤسسات المالیة والمصرفية الشركة  اقتراضهو الرفع المالي ان 

تكون التكالیف الثابتة لديها  الفوائد المدينة أ و المدفوعـةفان احتیاجاتها المالیة ، وبالتالي 

ذا  المالیة  االاحتیاجاته لسد أ سهماً ممتازة س یاسة بیعالشركة  اعتمدةفي هذه الحالة ، أ ما اإ

الشركة بدفعها  يس توجب علىفاإن التكالیف الثابتة هنا هي أ رباح ال سهم الممتازة التي 

لى  بالنس بة  ال سهم الممتازة مضمونة ومحددةالارباح ، وذلك ل ن ةالممتاز  حملّ الاسهماإ

 .) (Jaf ,2015)8,ص2019، جاف)  الى حامليها

ن المقترضة من قبل ( بأ ن الرافعة المالیة هي حجم الديوMohamed,2017:2ويرى )

الشركة لغرض تمويل الموجوداتها وان اختلاف درجة الرافعة المالیة بين الشركات تكون 

بسبب ضعف التدفقات النقدية للقروض قصيرة الامد ومن جهة اخرى حاجة الكبيرة 

 من قبل الشركة الى راس المال لغرض تمويل الاستثماراتها.

افعة المالیة العالیة تؤدي الى مخاطر مالیة ( ان الدرجة الر Ajmera,2019:13يرى )

كبيرة في الشركة بسبب عدم تغطیه لتكالیف الثابتة,التي تتحملها الشركة ولبد من المدير 

المالي ان تاخذ في الاعتبار مس توى العائد قبل احتساب الضرائب والفوائد والرسومات 

 الثابتة عند اعداد الخطط المالیة الس نوية للشركة. 

 ئص  المصارف  خصا 

 ومعدل نمو المصرف، حجمت ومن أ همها االعديد من المتغير ربحیة المصرف  ؤثر على ي

ربحیة  على المالیة الرافعة لمعرفة دور هذه الخصائص في تعديل تأ ثير درجةو  المصرف،

دخال تلك المتغير  المصرف   ((Jaf, et,al., 2012. ذج البحثو نم فيت اتم اإ

 درجة أ ثر تحديد تلعبا دورا أ ساس یا في والتيصائص الخأ حد المصرف حجم  ليمثو 

= ) ROA ( نسبة العا ئد على الاصول
صافي الدخل بعد ضريبة

اجمالي الاصول

=) ROE ( العا ئد على حقوق الملكية
صافي الدخل بعد ضريبة

خقوق المالكين
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 ربحیة المصرف ، حيث  على الرافعة

س باب مختلفة، منها أ نها تس تطیع الحصول على ليؤثر حجم الشركة على أ دائها المالي 

 ,Jaf (2017 والعناتي، الشاهد) تمويل بشكل أ سرع، و لها فرص نمو أ كبر. وقد وجد

& Xinping (2011).  عالقة عكس یة بين حجم الشركة  جد كثير من الباحثينوقد و

لديها موارد أ كثر وأ رباحها أ كبر، فهيي أ قل  ةير رة الربح، وفسر ذلك بأ ن الشركة الكبداوا

من جهة أ خرى فاإن الشركات  .دارة الربح، وتكون بالنتيجة جودة أ رباحها أ علىلحاجة 

رة الشركة على التفاوض معهم لجعل قة جيدة مع المدققين، مما يزيد قدلاالكبيرة تتمتع بع

لى اس تخدام  تقرير المدقق أ كثر مرونة، كما أ ن الشركات ذات الحجم الكبير قد تلجأ  اإ

لى تخفيض أ رباحها وذلك لتتجنب تكلفة المسؤولیة   .الخیارات المحاسبية التي تؤدي اإ

كثر اس تخداما في الدراسات السابقة مثل الاصول هو المقياس الاويعتبر حجم 

-Al)( (Ardison et.al,. 2012 )& (Al-Fayoumi,et.al,2011)راسةد

shatnawi, et,al.,(2021). .  ذا تتحمل حيث يوثر حجم المصرف على الهیكل المالي، اإ

المصارف  صغيرة الحجم تكالیف أ كبر من  المصارف  كبيرة الحجم عند اتجاها للاقتراض 

على انه أ حد محددات الرفع المالي، ان علاقة بين  لشركةطويل ال جل. وتأ تي أ همیة حجم ا

خاصیة حجم المصرف تكون أ كثر تنوعا واقل تذبذبا في عوائده الس نوية عند زيادة حجم 

المصرف ،هذا مايحقق انخفاض في المخاطر المالیة المرتبطة بها وبالتالي زيادة قدرتها على 

 & Bastosجم ال قل تحمل نس بة رفع مالي مرتفع وأ كثر من الشركات ذات الح

Ramalho, 2016)) Jaff, et al., (2021).). 

على اس تخدام أ صولها بكفاءة،  المصرف قدرة فتمثل المصرف نمو معدل خاصیة أ ما 

 ,Karim )وتحقيق دخل يمكنها من سداد الدائنين، وزيادة أ صولها، وتعظيم قيمة الشركة

et, al.,(2020) (Halim, 2011) افترضت كثير من الدراسات أ ن  .وأ رباح المالكين

ن لرباح فيها قلیلّ الشركات ذات النمو العالي المبالغ فيه وغير المبرر تكون جودة الا

لى أ ن هذا النمو يوفر فرصا الا ضافة اإ عب لاتال رباح لن يكون لها خاصیة التنبؤ، اإ

 كذلك فاإن .رباح وفرصا لخطأ  القياس، مما يقلل من جودة أ رباح هذه الشركاتلبا

بمصاريف اختیارية مس تقبلیة  في اكثر الاحيانتمتاز  عالیة النوالشركات ذات 

، وتكون الرقابة عليها أ كثر صعوبة، مما يزيد من فرصة المديرين (مس تحقات عالیة)

جهة أ خرى فاإن ومن    Sabir (2022) (McNichols, 2000)) .رباحلعب بالاتال 

لى الحصول على التمويل كثيرة استثماريةالشركات ذات النمو العالي لها فرص  ، وقد تحتاج اإ

س تفادة من تكلفة رأ س مال لارباح لالخارجي، مما يزيد من الدافع نحو تحسين جودة الا

لى مجموع أ صول الس نة أ قل,  وتم قياسه بنس بة مجموع أ صول الس نة الحالیة اإ

ة وقد توصلت دراس Rashid & Jaf (2023). (Gaio ) .1 .,2009)الماضیة

لى أ ن حجم الشركة كان .( Rashid & Sabir Jaf (2023)( 2011)المومني وحسن،  اإ

يجابي في الهیكل  يجابي في مقاييس الهیكل المالي، أ ما معدل النمو فقد كان له أ ثر اإ له أ ثر اإ

اإلى  (Khzer & Jaf (2023) و(2014المالي. وتوصلت دراسة )الزبیدي وسلامة، 

 وجود تأ ثير للحجم والربحیة على هیكل رأ س المال مقاسا بالرفع المالي.

 منهجیة البحث: 

 البیانات في جمع البحث هذا في الباحثون أ عتمد فقد الدراسة هذه لهدف تحقيقاً 

. البحث نموذج وعرضها بمتغيرات ترتيبها خلال من وذلك الوصفي، المنهج على المتعلقة

لى للوصول ذلك التحلیلي المنهج على الفرضیات اعتمدنا واختبار البیانات لتحلیل  اإ

 والتوصیات. الاس تنتاجات

 مجتمع وعینة البحث

وعینة البحث في جمیع المصارف التجارية العراقية المدرجة في بورصة  يتمثل مجتمع

بنك وفق دلیل  12وعددها  2018- 2014خلال الفترة الزمنیة العراق للاورلق المالیة 

(. وتم الحصول على البیانات من 2020، العراقيصارف في العراق )البنك المركزي الم

 .العراقية خلال المواقع الالكترونیة للمصرف عینة البحث وهیئة ال وراق المالیة

 

 ثالثاً: الجانب التطبیقي:

 :تعريف ووصف متغيرات البحث .1

جمالي  قسمةعن طريق  احتسابهاويتم الرافعة المالیة:  المتغير المس تقل: -أ نس بة اإ

لى المطلوبات جمالي  اإ  .العامنهاية في  الموجوداتاإ

احتساب ربحیة المصرف باس تخدام  ويتمربحیة المصرف:  : التابعيرالمتغ -ب

(ROE)متوسط حقوق الملكية. على الربح صافي قسمة خلال ، وذلك من 

  :وتمثلت في الاتي: الضابطةالمتغيرات  -ج

 لإجمالي الطبیعيحجم المصرف من خلال اللوغاريتم  احتسابه يتم حجم المصرف:  -1ج/

  .نهاية العام فيرأ س المال 

لى الحالیة الس نة أ صول مجموع بنس بة قياسه وتم معدل نمو المصرف:-2ج/  مجموع اإ

 الماضیة . أ صول الس نة

 وفروضها، وأ هدافها البحث مشكلة خلال من عرضه تم ما على بناء:ذج البحثو نمأ  

 على ربحیة المصرف  مس تقل المالیة كمتغير الرافعة أ ثر درجة تم تطوير أ نموذج البحث لقياس

 معدل نمو المصرف، )حجم الضابطة متغيرات بعض البحث اس تخدمت كما تابع، كمتغير

 (:1رقم ) الشكل في يظهر كما المصرف(،

 المتغير التابع                             المتغير المس تقل             

 

 

 

                            المعدلةالمتغيرات  

 

 ( أ نموذج البحث1الشكل رقم )

 تحلیل نتائج البحث: .2

 

 ( باسماء المصارف عینة البحث المدرجة في سوق العراق للاوراق المالیة1)جدول 

 المصرف العراقي للتجارة 1

 مصرف بابل 2

 مصرف الشمال للتمويل والاستثمار 3

 مصرف الخلیج التجاري 4

 المصرف الاهلي العراقي 5

 مصرف التنمیة الدولي 6

 مصرف اربیل 7

 مصرف الشرق الاوسط العراقي للاستثمار 8

المالي الرفع  

حجم المصرف                      
 نمو المصرف

 ربحية
 المصرف
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 مصرف الئتمان العراقي 9

 مصرف بغداد 10

 الدوليمصرف كوردس تان  11

 مصرف الإقليم التجاري 12

 :تحلیل لهذه المراحل يليوفيما  

 الإحصائيصلاحية البیانات للتحلیل  .3

  (Normal -Distribution Test): الطبیعيالتوزيع  – 1

 اسلوبللتأ كد من من قبل الباحثون  (Kolmogorov – Smirnov) اعتماد

 بیانات البحث  يعتمدها التوزيع الذي

 – Kolmogorovالطبیعي لمتغيرات البحث بقيم اختبار ) التوزيع( 2) رقم الجدول

Smirnov) 

 

( أ ن القيم الاحتمالیة للمتغيرات أ كبر من 2جدول رقم )يتضح من البیانات الواردة في 

 .(Hair et al., 2010) ( مما يدل على أ نها تتبع التوزيع الطبیعي0.05مس توى الدللة )

            Multicollinearity Testالتداخل الخطى  اختبار -2

لكل من  (Tolerance) معاملالتداخل الخطى من خلال احتساب  اختبارتم      

 Variance)اإيجاد معامل  ، ومن َثمالضابطةتغيرات المس تقلّ، ومتغيرات كم  الرفع المالي

Inflation Factor-VIF)  الرفع الماليالارتباط بين  اثر مؤشرا لقياس يعتبرحيث .

 (3الجدول رقم ) كما هو مبين في

 ( للتداخل الخطيMulticollinearity Test( اختبار )3الجدول رقم )

 VIFمعامل تضخم التباين  Tolerance المتغيرات

 2.810 0.601 الرفع المالي

 3.610 0.670 حجم المصرف

 2.274 0.810 المصرف نمو

( 10)تتجاوز تغيرات البحث لم لم  (VIF) معامل( أ ن 3الجدول رقم )وتظهر في     

(Field, 2005ولذلك )  من مشكلة التداخل الخطي،  يعانينموذج البحث ل افاإن

فالرتباط بين المتغيرات ليس له دللة اإحصائیة ومنخفض جدا، وهذا يدل على قوة 

 .وتحديدهالبحث في تفسير ال ثر على المتغير التابع أ نموذج 

 :لمتغيرات البحث الوصفيالتحلیل  .4

 للتحلیل الإحصائي  ةصلاحان البیانات البحث  ونلباحثل  مماس بق يتبين

 :يليلمتغيرات البحث كما  تحلیلييتم فيها وصف  والتي، المرحلّ الثانیة

 (: الإحصاء الوصفي لمتغيرات البحث4الجدول رقم )

 

( مصرفاً 12( الإحصاء الوصفي لمتغيرات البحث المتعلقة بـ )4يعرض الجدول رقم )

الجدول (، حيث يتبين من 2020-2016المالي للفترة ) العراق للاوراقمدرجة في سوق 

%( لمصرف 0.43) فقد بلغت أ دنى نس بةالمصرف  ربحیة ( فيما يتعلق بالمتغير التابع4رقم )

 الإقليم التجاري%( لمصرف  16.26ربحیة ) وبلغ أ على نس بة، 2017المال العراقي في عام 

 نس بة أ ن تعني %( وهي 9.54المصرف بلغت ) ربحیة ، بينما متوسط2016في عام 

 المصرف ربحیة متوسط حقوق الملكية المصارف ، وتقيس % من 9.54تمثل  صافي الربح

بالمتغير المس تقل أ ما فيما يتعلق  ال رباح. مواردها لتولید اس تغلال في الإدارة كفاءة مدى

لى  (% 85.71)مشاهدة  فقد بلغت أ دنيالرافعة درجة  المصرف وتعود هذه المشاهدة اإ

وتعود هذه المشاهدات %(  95.495مشاهدة ) بينما بلغت اعلى، 2017عام  في اربیل

لى  89.29الحسابي للرافعة المالیة ) توسطالم في حين بلغ ، 2020مصرف بغداد في عام  اإ

تمويل أ صولها عن  هذه المصارف علىوتعد هذه النس بة مرتفعة، وتدل على اعتماد %( 

 وهذه طبیعة أ عمال  طريق الالتزامات

 

لى 8حجم المصرف تراوح من ) المصارف فأ نبخصائص وفيما يتعلق  المصارف.  ( اإ

جمالي( وتدل على 9.21( بمتوسط )9.81) وفيما  كبير جداً، مال المصارف يعتبررأ س  اإ

لى 0.560يتعلق بنمو المصرف حيث بلغ اعلى معدل نمو ) مصرف الشرق %( ويعود اإ

( % 0.135-معدل نمو ) أ دني ، بينما بلغت2017في عام  الاوسط العراقي للاستثمار

  بين المصارف.. ويلاحظ تفاوت معدل النمو 2018في عام  الئتمان العراقي وتعود لمصرف

 :اختبار فرضیات البحث .5

( α 0.05 ≥عند مس توى دللة ) اإحصائیة دللة ذات أ ثر يوجد ل الفرضیة ال ولى:

 .ربحیة المصرف العراقيةعلى  الرافعة المالیةلدرجة 

 ربحیة المصارف على المالیة الرافعة درجة(: نتائج تحلیل الانحدار ل ثر 5جدول رقم )

المتغيرا

 ت

معاملا

ت 

الانحدار 

(ß) 

Sig 

F 

2R 
Std. 

Error 

 متغيرات البحث

Kolmogorov – Smirnov 

Statistic 

 Z Sigقيمة 

 0.382 1.311 الرفع درجة 

 0.219 0.816 المصرف ربحیة

 0.185 0.202 المصرف حجم

 0.196 0.845 المصرف نمو

 المتغير
عدد 

 المشاهدات

أ دنى 

 قيمة
 قيمةأ على  المتوسط

الانحراف 

 المعیاري

الرفع درجة 

()% 

60 
85.71 89.29 95.495 2.40 

 ربحیة

 )%( المصرف

60 
0.43 9.54 16.26 2.80 

اللوغاريتم 

الطبیعي لحجم 

 المصرف

60 

8.00 9.21 9.81 0.22 

 نمو

 )%( المصرف

60 -

0.135 
0.065 0.560 0.121 
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2.31

4 

0.0

00 

 النتائج البس یط، فكانت الانحدار الخطي أ سلوب باس تخدام الفرضیة هذه اختبار تم

ربحیة المصرف  على يؤثر الرافعة المس تقل درجة المتغير أ ن تشُير( 5)الجدول  في الواردة

 Bحيثُ بلغت قيمة ) المصرف؛في ربحیة من التغير % 56.1العراقية، ويفسر ما نسبته 

يجابيربحیة  على المالیة الرافعة درجة أ ثر أ ن يعني ( مما2.314 = ، وبلغت قيمة المصرف اإ

(≤ 0.00 αحصائیا، مما  الفرضیة وقبول العدمية، الفرضیة رفض يعني ( وهي دالة اإ

حصائیة دللة ذات أ ثر البديلّ، أ ي أ نه يوجد  .ربحیة المصرف على المالیة الرافعة لدرجة اإ

 :يلي كما البحث ال ول نموذج صیاغة يمكن س بق ومما

ROE = 5.214 + 2.314 Liv. + 1.142 

 

عند مس توى ربحیة المصرف على  الرافعة المالیةدرجة أ ثر  يختلف ل :الثانیة الفرضیة

تختبر الفرضیة الثانیة مس توى  المصرف. حجم لختلاف تبعاً  (α 0.05 ≥دللة )

، ومن حجم المصرفتبعاً لختلاف  ربحیة المصرف  على المالیة الرافعة درجةاختلاف أ ثر 

 Hierarchicalأ جل اختبار الفرضیة تم اس تخدام التحلیل الهرمي التفاعلي 

Interaction Regression  دخال متغير  ,(6)الجدول  يبينكما  الرافعة درجةحيث تم اإ

ربحیة  على المالیة الرافعة لدرجةفي المرحلّ ال ولى ، وأ ظهرت النتائج وجود أ ثر  المالیة

، ربحیة المصرف % من التغير في 46.1ما نسبته  المالیة الرافعة درجة، ويفسر المصرف 

حصائیاً حيث بلغت  .(F= 13.462) ،sig = 0.000 وهذه القيمة دالة اإ

 ربحیة المصرف  على المالیة الرافعة درجة ل ثر (: نتائج تحلیل الانحدار6جدول رقم )

 المصرف حجم لختلاف تبعاً 

 

 
 المتغير

الأولى المرحلة الثانية المرحلة  الثالثة المرحلة   
 B Sigقيمة  B Sigقيمة  B Sigقيمة 

 0.000 7.527 0.000 4.214 0.001 6.114 الثابت
المالية الرافعة درجة  2.214 0.000 2.416 0.000 5.421 0.000 

 0.000 9.751 0.000 7.619  حجم المصرف
 درجة التفاعل بين

حجم و  المالية الرافعة
 المصرف

 1.211 0.001 

 R2 0.461 0.410 0.540قيمة 
 F 13.462 9.681 14.415قيمة 
Sig 0.000 

 
 

0.000 0.000 

Std. Error 1.132 1.262 1.211 
دخال متغير حجم المصرف في المرحلّ الثانیة ، حيث أ ثر توجود بالنتائج  اظهرت تم اإ

( F) ،0.000 =sig= 9.681، حيث بلغت قيمة ربحیة المصرف متغير حجم المصرف على 

ضافة التفاعل بين  حصائیاَ. وفي المرحلّ الثالثة تمت اإ وحجم  المالیة الرافعة درجةوهي دالة اإ

حصائیة لذلك التفاعل على  اتأ ثر ذتوجود بالنتائج  تبينالمصرف، حيث  ربحیة دللة اإ

ذ بلغت قيمة  المصرف، حصائیاَ، لذا F) ،0.000 =sig= 14.415اإ ( وهذه القيمة دالة اإ

 المالیة الرافعة درجةض الفرضیة العدمية، وتقُبل الفرضیة البديلّ، أ ي أ نه يختلف أ ثر ترُف

. المصرف حجم لختلاف تبعاً ( α 0.05 ≥) دللة مس توى ربحیة المصرف عند على

 ومما س بق يمكن صیاغة نموذج البحث الثاني كما يلي:

ROE = 7.527 + 5.421 Liv. + 9.751 BSize + 1.211 (Liv. * BSize) + 

1.121    

عند مس توى دللة ربحیة المصرف على  الرافعة المالیةدرجة أ ثر  يختلف ل الثالثة: الفرضیة

(≤ 0.05 α)  ًمس توى  الثالثةتختبر الفرضیة  المصرف. معدل نمو لختلاف تبعا

، ومن المصرف نمولختلاف  المصرف تبعاً ربحیة  على المالیة الرافعة درجةاختلاف أ ثر 

 Hierarchicalأ جل اختبار الفرضیة تم اس تخدام التحلیل الهرمي التفاعلي 

Interaction Regression  دخال متغير 7)الجدول كما يظهر من خلال (، حيث تم اإ

 على المالیة الرافعة لدرجةأ ثر تالنتائج وجود  وتبين ال ولى،في المرحلّ  المالیة الرافعة درجة

% من التغير في قيمة  46.1ما نسبته  المالیة الرافعة درجةويفسر  المصرف،ربحیة 

حصائیاً   (.F= 10.512) ، sig = 0.000بلغت  حيثالمصارف ، وهذه القيمة دالة اإ

 ربحیة المصرف  على المالیة الرافعة درجة ل ثر (: نتائج تحلیل الانحدار7جدول رقم )

 .المصرف معدل نمو لختلاف تبعاً 

 
 المتغير

الأولى المرحلة الثانية المرحلة  الثالثة المرحلة   
 B Sigقيمة  B Sigقيمة  B Sigقيمة 

 0.000 6.984 0.001 6.815 0.001 6.114 الثابت
المالية الرافعة درجة  2.214 0.000 3.504 0.000 5.107 0.000 
المصرف نمو معدل   7.619 0.000 5.060 0.000 

 درجة التفاعل بين
معدل و  المالية الرافعة

المصرف نمو  

 3.124 0.000 

 R2 0.461 0.480 0.509قيمة 
 F 10.512 17.701 14.128قيمة 
Sig 0.000 0.000 0.000 
Std. Error 1.132 1.064 1.278 

 

دخال متغير    على النتائج  اظهرتفي المرحلّ الثانیة ، حيث  المصرف معدل نموتم اإ

 17.701، حيث بلغت قيمة ربحیة المصرف المصرف على  معدل نموأ ثر لمتغير توجود 

=F) ،0.000 =sig .َحصائیا ضافة التفاعل بين و ( وهي دالة اإ  المالیة الرافعة درجةتمت اإ

 اتأ ثر ذتوجود  علىالنتائج  اظهرتوفي المرحلّ الثالثة ، حيث  المصرف نمومعدل و 

حصائیة لذ ذ بلغت قيمة ربحیة المصرف لك التفاعل على دللة اإ  F) ،0.000= 14.128، اإ

=sig ،ّحصائیاَ، لذا ترُفض الفرضیة العدمية، وتقُبل الفرضیة البديل ( وهذه القيمة دالة اإ

 0.05 ≥) دللة مس توى ربحیة المصرفعند على المالیة الرافعة درجة أ ثرأ ي أ نه يختلف 

α ) ًكما  الثالث. ومما س بق يمكن صیاغة نموذج البحث المصرف نمو معدل لختلاف تبعا

 يلي:

ROE = 6.984 + 5.107 Liv. + 5.060 BGrow + 3.124 (Liv. * BGrow) 

+ 1.278    
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 :النتائج والتوصیات رابعاً:مناقشة

 الاس تنتاجات .1

وتعد هذه النس بة %(  89.29الحسابي لدرجة للرافعة المالیة ) توسطنس تنتج بأ ن الم  -1

 على اعتماد هذه  المصارف  على تمويل أ صولها عن طريق الالتزاماتمرتفعة، وتدل 

%(،  9.54المصرف بلغت ) ربحیة وهذه طبیعة أ عمال  المصارف . بينما متوسط

كما بلغت  ال رباح. مواردها لتولید اس تغلال في الإدارة كفاءة مدى وهي تقيس

جمالي( وتدل على 9.21)حجم المصرف متوسط  رأ س مال  المصارف  يعتبر كبير  اإ

 (، بينما بلغت0.560وفيما يتعلق بنمو المصرف حيث بلغ اعلى معدل نمو ) جداً،

 . ( ويلاحظ تفاوت معدل النمو بين  المصارف 0.135-معدل نمو ) أ دني

يجابیا وجود تأ ثيرنس تنتج ب -2 ربحیة المصرف العراقية،  على المالیة الرافعة لدرجة اإ

الرفع المالي دورا أ ساس یا في تحسين الربحیة ويفسر ما نسبته وحيث تلعب درجة 

  .في ربحیة المصرف من التغير % 56.1

 على العائد في والمتمثل الربحیة مؤشر على المالي الرفع لدرجة ال ثر وجودنس تنتج ب -3

 الدراسات هذه توصل حيث ال ثر اتجاه ناحية من اختلفت ولكن الملكية، حقوق

لى  يمتد ال ثر هذا وأ ن الملكية حقوق على العائد على المالي للرفع سلبي أ ثر وجود اإ

لى فتوصلت الحالیة البحث بينما لحقة س نوات لعدة يجابیا ال ثر أ ن اإ  أ ن ويمكن. اإ

لى السلبي التأ ثير يعزى  الوكالة ومشأكل المالي والضغط الإفلاس تكلفة سبب اإ

  .المنشأ ت منها تعاني التي المعلومات تناسق وعدم

تبعاً ربحیة المصرف  على المالیة الرافعة درجة ل ثر اختلاف نس تنتج بأ ن هناك -4

ال ثر  أ رتفع حجم المصرف ارتفع وهذا يشير اإلى أ نه كلما ،لختلاف حجم المصرف

 درجة بين التفاعل كما أ ن ربحیة المصرف العراقية، على المالیة الرافعة لدرجة الإيجابي

 على المالیة الرافعة درجةرجة لد الإيجابي ال ثر يزيد من المصرف وحجم المالیة الرافعة

 ربحیة المصرف . ربحیة المصرفحیث مع وجود هذا التفاعل ازدادت نس بة تفسير

تبعاً ربحیة المصرف  على المالیة الرافعة درجة ل ثر اختلاف نس تنتج بأ ن هناك -5

لى أ نه كلما ،المصرف معدل نمولختلاف   نمو المصرفمعدل  ارتفع وهذا يشير اإ

 بين التفاعل كما أ ن ربحیة المصرف، على المالیة الرافعة لدرجة ال ثر الإيجابي أ رتفع

 المالیة الرافعةرجة لد الإيجابي ال ثر يزيد من المصرف ومعدل نمو المالیة الرافعة درجة

 فرص استثمارية لها العالي النمو المصارف  ذات  فاإن لذا ربحیة المصرف العراقية، على

 ، مما ينعكس على قيمة  المصارف .الربحیةتحسين  نحو الدافع من مما يزيد لیة،عا

 التوصیات .2

لى المالیة الرافعة حجم زيادة حث المصارف على -1  ل نه وذلك ممكن حد أ قصى اإ

لى المالي للمصارف أ دت درجة الرفع كلما ازدادت ولكن مع  الربحیة زيادة اإ

 من بعوائد أ كبر ال موال هذه توظیف ال خذ بالعتبار أ مكانیة المصرف على

 .للمودعين والمقرضين يدفعها التي تلك

تأ ثير واضحة  علاقة لوجود نظرا عملها، نطاق وتوس یع حث المصارف بتطوير -2

لحجم ومعدل نمو المصرف في اإمكانیة اس تغلال درجة الرفع المالي في تحسين 

 ربحیة المصرف . 

حث المصارف  على تحقيق عوائد على ال صول اعلى من تكلفة الاقتراض،  -3

 وذلك من خلال التركيز على المشروعات المجدية اقتصاديا. 

 للمصارف أ خرى أ جراء المزيد من الدراسات من خلال التوسع بخصائص -4

مثل عمر المصرف، الموقع التنافسي للمصرف ودراسة تأ ثيرهما على  ل همیتها،

 الرفع المالي وربحیة المصرف ، أ و أ جراء دراسات أ خرى العلاقة بين

ريحیة المصرف كمعدل العائد على ال صول أ و ل أ خرىباس تخدام مقاييس 

 .ربحیة السهم أ و اإجراء البحث في قطاعات أ خرى
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