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1. الملسمة 

َة في ال وهة الاذيرت اًـسًس من اًخلَيراث و من ب همِا شِسث ت     ُئة الاؾلٌل الدوً

َة والاسدثماراث تين اًوحساث الاكذطادًة في  ازدياد المـاملاث اًخجارًة و اًخجارت الدوً

مخخَف دول اًـالم مما ب دى الى ضرورت مواهحة ُشٍ اًخعوراث ؿلى المس خوى الدولي، 

رت ثخني اظار موحس و مذكامي من المـاًير المحاسخِة ففي ضوء ذلك تم اًخوخَ الى ضرو

من ب خي تحلِق ثوافق محاس بي دولي بهسف حزوًس مس خزسمي اًلوائم الماًَة بالمـَوماث 

َة مـاًير الاتلاغ المالي  ذ ب ضسر مجَس مـاًير المحاس حة الدوً المحاسخِة المفِست و الملائمة اإ

 
 

َة ؿةً واحستٍ من المـاًير المحاسخِة ؿاًَة الجودت اًتي تهسف الى اس خزسامها هونها لٍو  الدوً

ٌَمساؿست في ثلََي الادذلافاث في اؿساد اًلوائم الماًَة و ؾصضِا و المحاولة في ثوحِس 

  الملٌرساث المحاسخِة بهسف مساؿست مس خزسمي اًلوائم الماًَة في اتخاذ كصاراتهم.

َة ُو حزوًس  و من اًواضح ب ن ب حس ب هم ب ُساف مجَس مـاًير المحاس حة    الدوً

المس خفِسٍن بمـَوماث محاسخِة مفِست، و ًكي حىون المـَوماث المحاسخِة مفِست و مؤثصت 

ؾيس اتخاذ اًلصار و ضالحة ًـمََة اًخًدؤ المالي يجة ب ن حىون ملاءمة و ثـبر تطسق 

ؾلٌ جس تهسف ان ثـبر ؾيَ، و ثدسم المـَوماث بخاضَة الملاءمة ؾيسما ثؤثص في كصاراث 

س خزسمين و ذلك من ذلال مساؿستهم ؿلى ثلِيم الاحساج الماضَة ب و الحاًَة ب و الم 

المس خلدََة، و يجسر بالذهص ب ن المـَوماث المحاسخِة الملائمة هي ثلك اًتي حىون كادرت 

اسخِة في ػي ثخني مـاًير الاتلاغ ب ثص ملاءمة المـَوماث المح

َة دراسة ثعحَلِة في ؾَية  في اًخًدؤ باًفشي المالي المالي الدوً

  المساهمة الخاضة في محافؼة ب رتَي المطارفمن 

حسن  رزطاررازاو 
١ 

ؾزٍز ش َخ محمد ثرذيند.       
 ٢

  
  ١ 

 أربیل التمنیة, أربیل, العزاق التمنیة االدارية أربیل, جامعة لسم تمنیات المحاسبة, الکلیة
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 أربیل التمنیة, أربیل, العزاق التمنیة االدارية أربیل, جامعة لسم تمنیات المحاسبة, الکلیة
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 المس خزَص
لى تَان ب ثص ملاءمة المـَوماث المحا    َة كديسخِة في اًخًدؤ باًفشي المالي ُسف اًححر اإ في المطارف المساهمة الخاضة في محافؼة ب رتَي، و تـسُا  ثخني مـاًير الاتلاغ المالي الدوً

َة ) خين بحَر ب ن اًفترت ال ولى هي فترت كدي ثخني مـاًير الاتلاغ المالي الدوً اًثاهَة فِيي فترت تـس ثخني ثلك (، ب ما اًفترت 2214-2213و تم ثلس يم فترت اًححر ؿلى فترثين مدساوً

دذحار فصضَاث اًححر.2217-2216المـاًير) ط بهسف اإ حطائَة لملاءمة  (، و تم اس خزسام تحََي الانحسار اًخسَ  و ثوضي اًححر اإلى ب ن ُياك ب ثصاً مـيويًا ذاث دللة اإ

حطائَة لملاءمة المـَوماث المـَوماث المحاسخِة في اًخًدؤ باًفشي المالي كدي ثخني مـاًير الاتلاغ المالي الدو  ًَة ٌَمطارف ؾَية اًححر، و نشلك ُياك ب ثصاً مـيويًا ذاث دللة اإ

َة ٌَمطارف ؾَية اًححر و ًىن ُشا ال ثص ُو ب نبر مما كان ؿ  َة. والمحاسخِة في اًخًدؤ باًفشي المالي تـس ثخني مـاًير الاتلاغ المالي الدوً  َََ كدي ثخني مـاًير الاتلاغ المالي الدوً

َة مما كاهت ؿَيها كدي ثخني ثلك  نشلك تًَت هخائج اًححر تب ن المـَوماث المحاسخِة كاهت ب نثر ملاءمة و ب كصة الى اًواكؽ ٌَخًدؤ باًفشي المالي تـس ثخني مـاًير الإتلاغ المالي الدوً

َة و و من ب هم اًخوضَاث اًتي ًوصي بها اًححر هي ضرورت الإؾتماد ؿلى المـَوماث المحاس ، المـاًير خِة المس خرصخة من اًلوائم الماًَة المـست ؿلى ب ساس مـاًير الاتلاغ المالي الدوً

ص و في اًلعاؿاث جمَـِا تطورت ؿامة و الم طارف ؾَية اًححر تطورت ذاضة لما اس خزسامها في نماذح اًخًدؤ باًفشي المالي فضلًا ؾن ضرورت ثعحَق ثلك المـاًير من حِر الجوُ

 المحاسخِة اًتي ثدسم بالملاءمة و الجودت اًـاًَة.ًلسمَ من المـَوماث 

 

 

َة، اًخًدؤ باًفشي المالي. مفاثَح اًكللٌث:  المـَوماث المحاسخِة، الملاءمة، مـاًير الإتلاغ المالي الدوً
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حساج فصق في اًلصاراث اًتي ًخزشُا المس خزسمون  .ؿلى اإ

حست اكذطادًة لذلك ًـتمس و بما ب ن المـَوماث المحاسخِة هي اًـمود اًفلصي ل ي و    

نجاخ ب و فشي اًلصاراث اًتي ثخزشُا الجِاث المـيَة ؿلى مسى صحة و دكة المـَوماث 

نَّ تحََي المـَوماث المحاسخِة اًتي تحخويها اًلوائم الماًَة ٌَوحست  الملسمة اٍيها، و اإ

لصاراث  الاكذطادًة ًفترت ب و فتراث ماًَة ٌساؿس مس خزسمي اًلوائم الماًَة و مذزشي اً

في اًخًدؤ باًفشي المالي و اًضا اًخـصف ؿلى ب س حاتَ، اذ ٍتمثي اًفشي المالي في اًـمََة 

ي من اًخـثراث الماًَة اًتي كس  اًتي ثحسب  فيها اًوحست الاكذطادًة باًسير في ظصًق ظوً

ثًتهيي بها الى الاؾسار ثم الافلاس، و تشلك ًًدلي ؿلى الادارت اثحاع احصاءاث و 

 ٌَ ىشف ؾيَ في وكت مدىص بهسف تحشٍص اًوحست الاكذطادًة كدي اًوكوع فَِ اساًَة 

لتخاذ ما ًَزم من الاحصاءاث اًخطحَحَة اًتي تميؽ اًوحست الاكذطادًة اًوضول الى 

 .مصحلّ الافلاس و اًخطفِة

 و تـظ من الدراساث اًساتلة المححر ال ول: منهجَة اًححر .2

 منهجَة اًححر 2.1

 مشكلة اًححر 2.1.1

ػي اًخعوراث المدسارؿة في مجال ال ؾلٌل و اًخجارت اًـالمَة اًتي شِسُا اًـالم، في    

ب ضحح ؿلم المحاس حة من اًـَوم ال ساس َة اًتي ًِا دور مهم و بارز هؼصاً لما ًوفصٍ من 

مـَوماث جساؿس اًـسًس من ال ظصاف ذاث اًـلاكة داذي اًوحساث الاكذطادًة و 

ست، لذك جسـى الميؼلٌث و اًَِئاث المسؤولة ؾن ذارجها في اتخاذ اًلصاراث اًصش َ

ثيؼيم المحاس حة في اًـالم الى مواهحة ثلك اًخعوراث المدسارؿة بحَر ان مجَس مـاًير 

َة ) َة IASBالمحاس حة الدوً ( كس ب ذش ؿلى ؿاثلَ اإضسار مـاًير الاتلاغ المالي الدوً

 ل قصاض ملََاث بهسف ثلسيم مـَوماث محاسخِة ملائمة و ب نثر فائست ٌَمس خزسمين

اًخًدؤ و اًخلِيم و اتخاذ اًلصاراث، و هؼصاً ل ن اًحيم المصنزي اًـصاقي اًزم المطارف 

َة ) بهسف مواهحة  1/1/2216( اتخساءً من IFRSتخخني مـاًير الاتلاغ المالي الدوً

اًخعوراث في مجال المحاس حة، و هؼصاً لإجساع هعاق المطارف المِسدت باًفشي المالي 

ًدؽ مشكلة اًححر من مسى ملاءمة المـَوماث المحاسخِة في ػي ثخني مـاًير لذلك ث 

َة ٌَخًدؤ باًفشي المالي، و يمىن ضَاكة مشكلة اًححر من ذلال  الاتلاغ المالي الدوً

 اًدساؤلث ال ثَة:

ُي ب ن لملاءمة المـَوماث المحاسخِة ب ثص في اًخًدؤ باًفشي المالي كدي ثخني  -1

َة ٌَمطارف ؾَية اًححر ؟ مـاًير الاتلاغ المالي  الدوً

ُي ب ن لملاءمة المـَوماث المحاسخِة ب ثص في اًخًدؤ باًفشي المالي تـس ثخني  -2

َة ٌَمطارف ؾَية اًححر ؟  مـاًير الاتلاغ المالي الدوً

َة هي  -3 ُي ب ن المـَوماث المحاسخِة في ػي ثخني مـاًير الاتلاغ المالي الدوً

دؤ باًفشي المالي مما كاهت ؿَيها كدي ب نثر ملاءمة و ب كصة الى اًواكؽ ٌَخً 

َة في المطارف ؾَية اًححر ؟   ثخني مـاًير الاتلاغ المالي الدوً

 ب ُساف اًححر 2.1.2

 يهسف اًححر الحالي الى تحلِق ال تي:

َة -1  .اًخعصق الى مفِوم مـاًير الإتلاغ المالي الدوً

طوص اًخـصف ؿلى مفِوم المـَوماث المحاسخِة و دطائطِا و ؿلى وخَ الخ -2

و  و ب ًضا تَان مفِوم اًفشي المالي ٌَوحساث الاكذطادًة ذاضَة الملاءمة،

 .ؾصض ب هم نماذح اًخًدؤ تَ

جصاز ب ثص ملاءمة المـَوماث المحاسخِة في اًخًدؤ باًفشي المالي -3 ثخني  كدي اإ

َة  مـاًير الاتلاغ المالي  ٌَمطارف ؾَية اًححر. و تـسُاالدوً

 ب همَة اًححر 2.1.3

 ة اًححر من ذلال ال همَة اًـَمَة و اًـمََة ٌَححر و هي نلٌ ًب تي:حكمن ب همَ   

ال همَة اًـَمَة: ثًشب  ال همَة اًـَمَة ٌَححر في ب همَة ثخني مـاًير الاتلاغ  -1

َة و ازدياد اس خزسام المـَوماث المحاسخِة المـست ؿلى وفق ثلك  المالي الدوً

تخاذ اًلصاراث بما ٌسِم في اإمكاهَة  المـاًير من كدي المس خزسمين ؾيس اإ

مـصفة ب ثص ملاءمة المـَوماث المحاسخِة في اًخًدؤ باًفشي المالي الذي باث 

من الموضوؿاث المِمة اًتي ثؤثص في المطارف و لم تحغَ بالدراساث اًكافِة 

 من كدي اًحاحثين. 

ال همَة اًـمََة: ثلذصر ال همَة اًـمََة ٌَححر في ب هَ ًلسم دًَلًا ملََاً  -2

ثخني كدي ءمة المـَوماث المحاسخِة في اًخًدؤ باًفشي المالي حول ب ثص ملا

َة يحخوي دراسة ثعحَلِة من ذلال اإذ ، و تـسُا مـاًير الإتلاغ المالي الدوً

اس خزسام المـَوماث المحاسخِة اًواردت في اًخلارٍص الماًَة ٌَمطارف ؾَية 

َة ثشكل اًز  امي اتخساءً اًححر اًتي كامت تخخني مـاًير الاتلاغ المالي الدوً

ٌَخًدؤ باًفشي المالي و نشلك ملارىتها مؽ اس خزسام  1/1/2216من 

المـَوماث اًواردت في اًخلارٍص الماًَة ًِشٍ المطارف كدي ثخني مـاًير الاتلاغ 

َة.  المالي الدوً

 حسود اًححر2.1.4

الحسود المكاهَة: حتمثي الحسود المكاهَة ٌَححر ؾَية من المطارف المساهمة  -1

في محافؼة ب رتَي و المسرخة في سوق اًـصاق ًل وراق الماًَة و الخاضة 

 ( مصرفاً.12اًحاًف ؿسدُا ازيا ؾشَر )

نَّ  -2 ذ اإ خين، اإ الحسود اًزماهَة: حتمثي الحسود اًزماهَة ٌَححر فترثين مدساوً

َة ) -Preاًفترت ال ولى هي فترت كدي ثخني مـاًير الاتلاغ المالي الدوً

IFRS ( و المتمثلّ ثسًتي )ب ما اًفترت اًثاهَة هي فترت تـس 2213-2214 ،)

َة ) ( و المتمثلّ ثسًتي Post-IFRSثخني مـاًير الاتلاغ المالي الدوً

(2217-2216.) 

 فصضَاث اًححر 2.1.5

س خىلٌل لمخعَحاث اًححر و بهسف الإخاتة ؾن جساؤلثَ تم وضؽ اًفصضَاث ال ثَة:  اإ

ة احطائَاً لملاءم -1 ة المـَوماث المحاسخِة في اًخًدؤ ًوخس ثب زير ذو دللة مـيوً

َة ٌَمطارف المساهمة  باًفشي المالي كدي ثخني مـاًير الاتلاغ المالي الدوً

 الخاضة ؾَية اًححر.

ة احطائَاً لملاءمة المـَوماث المحاسخِة في اًخًدؤ  -2 ًوخس ثب زير ذو دللة مـيوً

َة ٌَمطارف  المساهمة باًفشي المالي تـس ثخني مـاًير الاتلاغ المالي الدوً

 الخاضة ؾَية اًححر.

َة هي ب نثر  -3 المـَوماث المحاسخِة في ػي ثخني مـاًير الاتلاغ المالي الدوً

ملاءمة و ب كصة الى اًواكؽ ٌَخًدؤ باًفشي المالي مما كاهت ؿَيها كدي ثخني 
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َة ٌَمطارف ؾَية اًححر  .مـاًير الاتلاغ المالي الدوً

 ب نموذح اًححر  2.1.6

خالي مذليراث اًححر و ًخىون من مذلير مس خلي واحس )ملاءمة ًوضح ال نموذح اً    

ط )  المـَوماث المحاسخِة( و مذلير تاتؽ واحس )اًخًدؤ باًفشي المالي( و مذلير وسَ 

َة   (، و نلٌ موضح في ب دناٍ:IFRSمـاًير الاتلاغ المالي الدوً

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 انموذح اًححر: (1اًشكل )

 خانالمطسر: من اؿساد اًحاحث 

 تـظ من الدراساث اًساتلة 2.2

( بحر مس خي من رسالة ماحس خير 2218دراسة )اًـامصي و خبر،  -1

ا في اًىشف المحىص ؾن اًفشي  تـيوان  "اًحَاناث المحاسخِة المـسلة و اثصُ

المالي ٌَشركاث: دراسة ثعحَلِة في ؾَية من اًشركاث اًطياؾَة المسرخة 

 في سوق اًـصاق ًلاوراق الماًَة"

الدراسة الى اندشاف اًفشي المالي في وكت مدىص و مساؿست اًوحساث ُسفت    

الاكذطادًة الى مواجهخَ باس خزسام تَاناث محاسخِة مـسلة حِر ب ذشث الدراسة تيؼص 

الاؾخحار ثب زير الارثفاع في المس خوى اًـام ًلاسـار و انخفاض اًلوت اًشرائَة ًوحست 

ذ تم الاؾتما د ؿلى ب سَوة اًلوت اًشرائَة اًـامة و ؿلى اًيلس في اًحَاناث المحاسخِة، اإ

ب ساس ال سـار اًلِاس َة اًـامة باًشكل الذي ًؤدي الى زيادت فاؿََة اًلوائم الماًَة في 

اًخـحير الحلِلي ؾن مصنز المالي اًوحست الاكذطادًة و هدِجة ب ؾلًٌِا، و من ثم ثوفير 

ذ اًلصاراث المياس حة و المـَوماث المفِست بهسف مساؿست المس خزسمين ًِا  في اتخا

اًخوضي الى هخائج ب نثر دكة و موضوؾَة ؾيس اس خزسامها في اًىشف المحىص ؾن اًفشي 

المالي، و تلَة تحلِق ذلك تم ثعحَق ب سَوة اًكلفة اًخب ريخَة المـسلة في ؾَية من 

اًشركاث اًطياؾَة المسرخة في سوق اًـصاق ًل وراق الماًَة باس خزسام ال ركام 

ـامة ٌَىشف ؾن حالث اًفشي المالي من ذلال ثعحَق ب نموذح اًلِاس َة اً

(Altman Z-score.) 

و ثوضَت الدراسة الى ؿسًس من الاس خًذاخاث من ب همِا وحود امكاهَة ٌَوحساث     

الاكذطادًة ؿلى ثـسًي تَاناتها المحاسخِة باس خزسام ب سَوة اًلوت اًشرائَة اًـامة، و 

ػِار المصنز المالي و هدِجة ب ؾلًٌِا ثعحَق ب نموذح اًىشف ؾن اًفشي الم الي س يويًا و اإ

مكان اًوحساث الاكذطادًة ؾَية  الحلِلِة من س ية ل دصى، نلٌ ب زحدت الدراسة ب هَ باإ

الدراسة تجية اًوكوع في اًفشي المالي ؾيس اندشافَ في وكت مدىص ل ن اًفشي المالي 

اث الاكذطادًة بالمـاًير يمص بمصاحي مذـسدت. و ب وضت الدراسة تضرورت اًتزام اًوحس

ؿساد كوائمِا الماًَة في ب وكاث الارثفاع في  َة و اًلواؿس المحََة ؾيس اإ المحاسخِة الدوً

المس خوى اًـام ًل سـار و ذلك ل همَتها في تَان وضـِا المالي باًشكل الحلِلي و 

م مساؿست مس خزسمي اًلوائم الماًَة في اًخـصف ؿلى ب ثار الارثفاع في المس خوى اًـا

 .ًل سـار ؿلى اًحَاناث الماًَة ٌَوحست الاكذطادًة

( بحر مًشور تـيوان "ب ثص اًخحول الى مـاًير 2214دراسة )مََجي،  -2

َة ؿلى حودت المـَوماث المحاسخِة و كيمة اًشركاث  اًخلارٍص الماًَة الدوً

ة و ثعحَلِة"  المسجلّ في تُئة ال ؾلٌل اًسـودًة: دراسة هؼصً

َة في ُسفت الدراسة الى اد   ذحار ب ثص اًخحول الى اؾتماد مـاًير الاتلاغ المالي الدوً

حودت المـَوماث المحاسخِة و كيمة اًشركاث المسجلّ و تحََي ال ثار المترثحة في كصاراث 

المسدثمصٍن من جهة و في تُئة ال ؾلٌل اًسـودًة من جهة ب دصى، حِر اؾتمسث 

ـودًة المسجلّ من ذلال تياء ب نموذخين الدراسة ؿلى تحََي اًلوائم الماًَة ٌَشركاث اًس

َة في  حودت المـَوماث  ًلِاس ال ثص، ال ول ًلِاس ب ثص مـاًير الاتلاغ المالي الدوً

المحاسخِة و اًثاني ًلِاس اًخب زير في كيمة اًشرنة، نلٌ اؾتمسث الدراسة ؿلى اس خعلاع 

ثب زير اًخحول الى  رب ي ؾَية من المسدثمصٍن في اًشركاث اًسـودًة ًلِاس اتجاُاتهم نحو

ة. َة في كصاراتهم الاسدثمارً  مـاًير اًخلارٍص الماًَة الدوً

َة في حودت   يجابي لمـاًير الاتلاغ المالي الدوً و ثوضَت الدراسة الى وحود ثب زير اإ

المـَوماث المحاسخِة فضلًا ؾن وحود ثب زير اإيجابي ًِشٍ المـاًير في كيمة اًشركاث 

َة ثؤثص في كصاراث  المسجلّ، نلٌ ثوضَت الدراسة الى ب ن مـاًير الاتلاغ المالي الدوً

ؿساد تُئة  المسدثمصٍن و ثوجهاتهم المس خلدََة. و ب وضت الدراسة تضرورت اس خىلٌل اإ

َة في اًلعاؿاث  ال ؾلٌل اًسـودًة لإتمام اًخحول الى مـاًير اًخلارٍص الماًَة الدوً

َة و مس خزسميها تب همَة ُشٍ الاكذطادًة جمَـِا، و زيادت وؾي مـسي اًلوائم الماً 

 المـاًير.

 Bankruptcy ( بحر مًشور تـيوان "Huo, 2006دراسة ) -3

Situation Model in Small Business: The Case of 

Restaurant Firms   ب نموذح حالة الإفلاس في مًشب ث ال ؾلٌل " "

 اًطليرت: حالة شركاث المعاعم"

بالإفلاس ومٌاكش تها من ذلال ؾصض ُسفت الدراسة الى وضف نماذح اًخًدؤ    

يجاتَاث اًنماذح الملترحة وسَحَاتها ًخحسًس اًـوامي المياس حة ًؼاُصت اًفشي في الحالث  اإ

( معاعم 11اًتي ثخـَق بالمعاعم اًتي ثـصضت بالإفلاس. تم تحسًس ؾَية مىوهة من )

ًَة المسجلّ في  لجية ال وراق الما 2223الى  1993اًتي ثـصضت بالإفلاس من 

(. و تم  ثعحَق اًًسة الماًَة ؿلى تَاناث كائمة الدذي ،والميزاهَة SECواًحورضاث )

اًـمومِة، اًخسفلاث اًيلسًة، و كائمة اًخلير في الحلوق المَىِة من ذلال اس خزسام 

. و من ب هم الاس خًذاخاث اًتي وضَت Atlman) ،Springate، (Fulmerب نموذح 

في اًوحساث الاكذطادًة كير  (Altman)سام ب نموذح اٍيها الدراسة ُو ب هَ يمىن اس خز

 اًطياؾَة لما ًوفصٍ من اًيخائج الدكِلة  ٌَخًدؤ باًفشي     و الافلاس المالي.

دارت     حصاء ملََاث اًخًدؤ باًفشي المالي من كدي اإ و ب وضت الدراسة تضرورت اإ

دارت المعاعم ٌَخب نس من اًوضؽ المالي و  اًوحساث الاكذطادًة اًطليرت و ؿلى الخطوص اإ

ذا كاهت اًوحست كس حللت ب ُسافِا و ب ًضا لتخاذ الاحصاءاث اًخطحَحَة اًلازمة  ما اإ

 في المس خلدي.

 

 

 

 

 

 

 

 

مستقل متغير  

 مذلير تاتؽ                                               مذلير مس خلي     

 

َة   مـاًير الاتلاغ المالي الدوً

ط  مذلير وسَ 
 

لمستق متغير  

ملاءمة المـَوماث 

 المحاسخِة

 اًخًدؤ باًفشي المالي
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الاشارت الى ماتميز تَ  خانمن ذلال اس خـصاض الدراساث اًساتلة يمىن ٌَحاحث  2.3

 اًححر الحالي:

حسى رنزث  -1 َة الدراساث ؿلى المـَوماث المحاسخِة المـسلة بال ركام اًلِاس  اإ

ًل سـار و اس خزسامها في ثعحَق نماذح اًخًدؤ باًفشي المالي، تُنما ٍصنز 

ة و كير  اًححر الحالي ؿلى اس خزسام المـَوماث المحاسخِة اًفـََة اًس يوً

 المـسلة اًواردت ضمن اًخلارٍص الماًَة ٌَمطارف ؾَية اًححر.

ت موضوع اًخًدؤ باًفشي المالي  -2 نَّ الدراساث اًساتلة اًتي ثياوً رنزث ؿلى اإ

اس خزسام تَاناث ماًَة ٌَلعاع اًطياؾي و كير المصرفي في حين اس خزسم 

اًححر الحالي اًحَاناث الماًَة ٌَمطارف المساهمة الخاضة في اًلعاع 

 المصرفي.

ؿلى اس خزسام نماذح مذـسدت ٌَخًدؤ باًفشي المالي  اًساتلة الدراساث رنزث -3

تُنما ٍصنز اًححر ، (Altman, Springate, Fulmer) , مثي ب نموذح

( ٌَخًدؤ باًفشي المالي Sherrod 1987الحالي ؿلى اس خزسام ب نموذح )

 ٌَمطارف ؾَية اًححر.

 المححر اًثاني: الاظار اًيؼصي ٌَححر 3

 المـَوماث المحاسخِة و دطائطِا 3.1

 ثـصًف المـَوماث المحاسخِة 3.1.1

يم و هلي المـصفة، و ثـس اش خلت كلمة المـَوماث من ال ضي اًلاثُني مما ًـني اًخـَ   

المـَوماث تب نها اًحَاناث اًتي تم اؿسادُا ًخطحح في شكل ب نثر هفـاً ٌَفصد في المس خلدي 

اًتي كاهت ًِا كيمة في الاس خزسام الحالي ب و المخوكؽ ب و في اًلصاراث المخزشت )الججاوي و 

نَّ المـَوماث المحاسخِة ثخىون من اًحَاناث 16: 2216اًـحَسي،  اًتي تم جمـِا (، و اإ

تساء اًصب ي، ب و توضفَ ب ساساً ٌَخًدؤ، ب و لإتخاذ اًلصاراث، وحىون  ومـالجتها ل قصاض اإ

ىشا فاإن المـَوماث المحاسخِة هي  المـَوماث المحاسخِة رقمَة مثي اًلوائم الماًَة، وُ

اًحَاناث اًتي تمت مـالجتها ٌَحطول ؿلى مؤشراث ذاث مـنى جس خزسم ب ساساً ًـمََة 

تمثي دورُا في تخفِظ اتخاذ ا ًلصاراث واًخًدؤ بالمس خلدي، وثفِس في اتخاذ اًلصاراث وٍ

ؿسد اًحسائي، وتخفِظ ملسار ؿسم اًخب نس الذي ثخضميَ اًحسائي )جمـة وب دصون، 

المـَوماث المحاسخِة هي ؾحارت ؾن لٍوؿة من اًحَاناث ًتم مـالجتها  ب ًضاً (، و 8: 2227

ق المـالجة المحاسخِة، و ٌَرصوح بالميخج نهائي و ُو المـ َوماث، و ًتم ذلك ؾن ظصً

ًىن ُشٍ المـَوماث يجة ب ن حتميز بخطائص ثدسم بها ُشٍ المـَوماث المحاسخِة حتى 

حىون ذاث فائست و يمىن اس خزسامها من كدي الاظصاف الداذََة و الخارحِة جمَـِا 

 (.12: 2219)تعي، 

ف الملسمة ب ؿلاٍ، حصى اًحاح     ب ن المـَوماث المحاسخِة هي كل من تثخان في ضوء اًخـارً

المـَوماث اًكمَة و كير اًكمَة اًتي ثخـَق بال حساج الاكذطادًة فِيي تمثي الميخج 

اٍنهائي ٌَيؼام المحاس بي الذي ًشُة الى اًحُئة المحَعة في اًحَاناث اًتي تمت مـالجتها و 

اؿس في زيادت كسرت جشلََِا ًخـبر ؾن حلائق و ب حساج اكذطادًة مما ًؤنس ب نها جس

 .مس خزسميها ؿلى تخاذ اًلصاراث المياس حة

 الخطائص اًيوؾَة ٌَمـَوماث المحاسخِة 3.1.2

َة )    توضؽ الإظار  1989في اًس ية  (IASCكامت لجية مـاًير المحاس حة الدوً

ثـسًي ُشا  2221المفاُيمي لإؿساد وؾصض اًلوائم الماًَة ووشرُا، وتم في اًس ية 

َة )الإظار من كدي  ( الذي حي مكان لجية مـاًير IASBمجَس مـاًير المحاس حة الدوً

حصاء ثـسًلاث ؿلى ُشا الإظار س ية  َة، نلٌ تم اإ ؿادت  2212المحاس حة الدوً حِر تم اإ

َُكلة الإظار المفاُيمي اًساتق، وكس تم اس خىلٌل اًخـسًلاث ؿلى الإظار المفاُيمي 

ضسار وسزة مٌلحة )مـسلة( في س ية  ثخضمن اًًسزة المـسلة من  ، حِر2218باإ

ظار المفاُيمي اًساتق اًطادر س ية  والمـسل  1989الإظار المفاُيمي ثليراث شاملّ ًلاإ

(. ًحين الإظار المفاُيمي دطائص المـَوماث 5: 2219)حمَساث،  2212س ية 

ا حتى حىون ثلك المـَوماث ب نثر فائست لمس خزسمي المـَوماث  المحاسخِة اًواحة ثوفصُ

صاراث حول اًوحست الاكذطادًة و الخطائص اًيوؾَة ٌَمـَوماث المحاسخِة لتخاذ اًل

(، ؾصف 8)المطسر هفسَ:  المفِست اًتي ثعحق ؿلى المـَوماث اًواردت في اًلوائم  الماًَة

(FASB)  الخطائص اًيوؾَة ٌَمـَوماث المحاسخِة تب نها الخواص اًتي تميز المـَوماث

 (.Kieso et al, 2019: 69كي افادت( ))ال نثر افادت( ؾن المـَوماث )ال  

تـيوان  2212( اًطادر ؾن مجَس مـاًير المحاس حة الماًَة س ية 8و ًـس اًحَان رقم )   

َة وب همَة، ومازال يمثي  الخطائص اًيوؾَة ٌَمـَوماث المحاسخِة اًححر ال نثر شموً

ا )الججاوي و ا صُ : 2214ًـحَسي، المصحـَة ال ولى في ثلِيم الملٌرساث المحاسخِة وثعوٍ

ما ب ن حىون الخطائص ال ساس َة )ثخىون من 71 (، حِر الخطائص اًيوؾَة اإ

ة ) و جشمي اًلاتََة ٌَملارهة،  الملاءمة و اٍتمثَي اًطادق(  ب و الخطائص اًخـزٍزً

اًلاتََة ٌَخحلق، اًخوكِت المياسة، و اًلاتََة ٌَفِم( و ذلك بالؾتماد ؿلى ان حىون 

(، Kieso et al, 2019: 69نثر هفـاً و فائست لمخزشي اًلصاراث )المـَوماث المحاسخِة ب  

 و فيما ًب تي شرخ ًكل ذاضَة من الخطائص اًيوؾَة ٌَمـَوماث المحاسخِة:

ة:  ب ولً: الخطائص اًيوؾَة ال ساسَ 

( اإلى ب ن الملاءمة واٍتمثَي اًطادق ُلٌ الخاضَخان ال ساسُذان اٌَخان FASBب شار )   

( ًس ية 8رقم ) FASBاسخِة مفِست لتخاذ اًلصار نلٌ ورد في تَان تجـلان المـَوماث المح

فاإن الخواص اًتي تميز المـَوماث )ال نثر افادت ( ؾن المـَوماث )ال كي افادت(  2212

ُلٌ الملاءمة واٍتمثَي اًطادق مؽ تـظ الخواص ال دصى المخفصكة منها )ؾن الججاوي و 

 فِوم ثلك الخطائص: (، و فيما ًب تي ؾصض لم 71: 2214اًـحَسي، 

 الملاءمة: -1

حسى الخاضَخين ال ساس َدين اٌَخين تجـلان المـَوماث المحاسخِة     الملاءمة هي اإ

(، و حىون المـَوماث Kieso et al, 2019: 69مفِست في ملََة اتخاذ اًلصاراث )

حساج فصق في اتخاذ اًلصاراث )  ,FASBالمحاسخِة ملائمة ؾيسما ثخطف باًلسرت في اإ

SFAC NO.8, 2010: 17 و ثـس المـَوماث المحاسخِة كير ملاءمة اذا كاهت ًُس ،)

ًكي حىون المـَوماث المحاسخِة  و (.Kieso et al, 2020: 123ًِا ثب زير في اًلصار )

ملائمة ًًدلي ثوافص لٍوؿة من الخطائص اًفصؾَة اًتي تمثي مىوناث ذاضَة الملاءمة و 

 (:FASB, SFAC NO.8, 2010: 17هي )

ة:ا - ب    ًليمة اًخًدؤً

ة اذا تم اس خزسامها كمسذلاث ًـمََاث تم     ٍىون ٌَمـَوماث المحاسخِة كيمة ثًدؤً

اًلِام بها من كدي المس خزسمين ٌَخًدؤ بمرصخاث مس خلدََة، ب ي اهَ ًُس من اًضروري 

ة،  ن ثوكـاً ب و ثًدؤاً حتى حىون ًِا كيمة ثًدؤً ب ن حىون ًخلك المـَوماث اًلسرت ؿلى حىوٍ

ا ٍىفي ب ن جسِم ثلك المـَوماث في ػي ما يمخَىَ مس خزسميها من ذبرت في تياء و انم

 ثًدؤاتهم.

 اًليمة اًخوهَسًة: - ة

حىون ٌَمـَوماث كيمة ثوهَسًة ؾيسما ثوفص لمس خزسميها مـَوماث ثلشًة ؾىس َة     

)استرخاؾَة( ًتم من ذلاًِا ثلِيم اًلصاراث المخزشت ساتلاً ًلصض ثب هَس ثلك اًلصاراث ب و 

ا مس خلدلًا.  ثلَيُر
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 ال همَة اًًسخِة - ث

ف ثلك المـَوماث يمىن ب ن  ذا كان حشف ب و تحصً حىون ٌَمـَوماث ب همَة وسخِة اإ

ًؤدي الى اًخب زير في اًلصاراث اًتي ًخزشُا المس خزسمون، فال همَة اًًسخِة ثـس ب حس 

حَـة حواهة ذاضَة الملاءمة، و ًتم تحسًس ال همَة اًًسخِة ًـيصر ما بالسدٌاد الى ظ 

اًـيصر الذي ًـىس المـَومة اًتي ثـود اًََ س َاق الاتلاغ المالي ٌَوحست  ب و حجم

 .الاكذطادًة

 اٍتمثَي اًطادق: -2

هي الخاضَة اًثاهَة من الخطائص ال ساس َة اًتي تجـي المـَوماث المحاسخِة    

كام و مفِست لتخاذ اًلصاراث، و ًلطس بها زلة المس خزسم بالمـَوماث المحاسخِة تب ن الار 

ال وضاف ثـىس ما ُو موحود فـلًا و ٌشمي ثطوراً كاملًا لدَؽ المـَوماث اًلازمة 

نَّ اًخلارٍص الماًَة 7: 2217ٌَمس خزسم ًفِم ػاُصت مـَية )مشجي و مهاوش،  (، و اإ

تمثي اًؼواُص الاكذطادًة ؿلى َُئة كللٌث و ب ركام تمثي المـَوماث، و ًكي حىون 

 تمثي اًؼواُص الاكذطادًة ؿلى نحو ملائم فلط، تي المـَوماث مفِست، يجة ب ن ل

 ,FASB SFAC NO.8ًًدلي ب ن تمثي اًؼواُص و ال حساج تطسق و ب ماهة )

(، و حتى حىون المـَوماث المحاسخِة تمثي تطسق يجة ب ن حىون كاملّ و 17 :2010

(، و فيما ًب تي ثوضَح ًِشٍ Kieso et al, 2019: 71محاًست و ذاًَة من ال دعاء )

 :(FASB SFAC NO.8, 2010: 18الخطائص )

 الانتمال: - ب  

اإنَّ الانتمال ًـني اًوضف لدَؽ المـَوماث اًلازمة ٌَمس خزسم من اًؼواُص اًتي    

ة جمَـِا  .يجصي وضفِا، مذضمية ال وضاف واًخفسيراث اًضرورً

 الحَادًة: - ة

نَّ اًوضف ًـخبر محاًساً ؾيسما ٍىون كير مذحيز في ادذَار ب و ؾصض     اإ

َ ب و اًترحِح ب و اًخب هَس الم ف ب و اًدشوً ذ ب نَّ اًـصض المحاًس ذالٍ من اًخحصً ـَوماث، اإ

ل من ناحِة ب دصى و بخلاف ذلك، س َؤدي اًخحيز في  ِا، و اإ ن رب ي حوً ب و حىوٍ

ست من كدي  ست ب و كير مؤً ؾصض المـَوماث الى زيادت احتمال اس خلداًِا تطورت مؤً

 مس خزسميها.

 ذَو من الادعاء - ث

قفال في وضف الحسج الاكذطادي، و اإنَّ و ًـني     ب هَ ًُس ُياك ب دعاء ب و اإ

هخاح المـَوماث و ثوضََِا كس تم تحسًسُا و ثعحَلِا تسون  اًـمََة المس خزسمة في اإ

ب دعاء، و في ُشا اًس َاق، فاإن المـَوماث الخاًَة من الخعب  لثـني الدكة من اًيواحي 

 جمَـِا، 

 ًةثاهَاً: الخطائص اًيوؾَة اًخـزٍز 

ة هي مكملّ ٌَرطائص اًيوؾَة ال ساس َة، و ُشٍ     ن الخطائص اًيوؾَة اًخـزٍزً اإ

الخطائص تميز تين المـَوماث ال نثر فائست من ثلك ال كي فائست، و حتمثي باًلاتََة 

(، وفيما ًب تي Kieso, 2020: 130ٌَملارهة و اًلاتَلّ ٌَخحلق و اًوكذَة و كاتََة اًفِم )

ة ) ؾصض لمىوناث الخطائص  :(FASB SFAC NO.8, 2010: 19-21اًخـزٍزً

 اًلاتََة ٌَملارهة: -1

نَّ كاتََة الملارهة تمىن المس خزسمين من تحسًس و فِم اًدشاتَ والادذلاف تين     اإ

ا من الخطائص اًيوؾَة، فلاتََة الملارهة لتخص ؾيصراً واحساً،  اًـياصر، بخلاف كيُر

حصاء الملارهة تين تيسٍن ؿلى نما ثخعَة اإ   ال كي.واإ

 اًلاتََة ٌَخحلق: -2

اًلاتََة ٌَخحلق ٌساؿس مس خزسمي المـَوماث ؿلى اًخب نس من ب ن المـَوماث تمثي    

حلٌع حول اًيخائج  تم ذلك من ذلال اًخوضي اإلى اإ ال حساج الاكذطادًة تـمق، وً

 الخاضة بالمـَوماث من كدي شخطين مس خلَين ذوي مـصفة تخلك المـَوماث.

 اًوكذَة: -3

اًوكذَة تهَئة المـَوماث لمخزشي اًلصار في اًوكت المياسة ًخىون ذاث  و ثـني    

ثب زير في كصاراتهم، لذا فكللٌ كاهت المـَوماث كسيمة، كللٌ كاهت ب كي فائست، اإل ب نَّ تـظ 

ىتهاء فترت اإؿساد اًخلارٍص، فمثلا تـظ  لّ من اإ المـَوماث كس جس تمص فائستها تـس فترت ظوً

الى مـَوماث ًلصض تحسًس الإتجاٍ اًـام ٌَوحست الاكذطادًة المس خزسمين كس يحخاحون 

 و ثلِيمَ.

 اًلاتََة ٌَفِم: -4

جشير ُشٍ الخاضَة الى ثطيَف وثوضَف وثلسيم المـَوماث توضوخ وتسكة بحَر 

ٌسِي فِمِا، وؿلى اًصغم من ؿسم اإمكاهَة حـي المـَوماث اًياتجة ؾن تـظ ال حساج 

ت، سِلّ اًفِم، وباس خثٌاء ذلك فاإن المـَوماث الاكذطادًة اًتي هي تعحَـتها مـلس

ل ب ن ثلك اًخلارٍص  اًياتجة ؾن ال حساج في اًخلارٍص الماًَة يجة ب ن حىون كاتلّ ٌَفِم، اإ

 كس حىون كير كاملّ ومضَلّ.

وياث  FASBو مما س حق حصى اًحاحثخان و من ذلال ثطيَف و حصثُة  ل وً

يز ؿلى كسرت المـَوماث المحاسخِة ؿلى اًخب زير الخطائص اًيوؾَة ٌَمـَوماث المحاسخِة اًترن

فادت المسدثمصٍن في وضؽ اًخوكـاث، نلٌ ب نها تمىن مذزشي  في كصاراث المس خزسمين و اإ

اًلصار من الملارهة تين اًحسائي المخاحة لدذَار اًحسًي ال مثي في ب سس ؿَمَة و حلائق 

 .ثفِس المفاضلّ

 كِاس ملاءمة المـَوماث المحاسخِة 3.1.3

ت اًـسًس من ال دتَاث المحاسخِة كِاس ملاءمة المـَوماث المحاسخِة  ًلس حاوً

ا ؾحارت ؾن ملِاس Value Relevanceباس خزسام مسذي ملاءمة اًليمة ) ( باؾخحارُ

لمسى ملاءمة المـَوماث المحاسخِة اًواردت ضمن اًلوائم الماًَة المًشورت من ذلال اإظار 

لماًَة و ًتم ثلسٍص ُشٍ اًليمة ؿلى ب ساس مسى ؿلاكتها مؽ مذليراث سوق ال وراق ا

كسرت المـَوماث المحاسخِة ؿلى اًخب زير في اًلصاراث المخزشت في سوق ال وراق الماًَة و 

(، اإذ 76: 2215س َؼِص ُشا اًخب زير من ذلال ثليراث في ب سـار ال سِم )المزوري، 

المحاس بي )المـَوماث  ؾصف )ؾحساًصحمن( تب ن ملاءمة اًليمة هي ؾحارت ؾن ارثحاط اًصقم

س من كوت  ذا كان ُشا اًصقم ٍزً المحاسخِة( مؽ ملِاس ما ٌَليمة مثي ب سـار ال سِم فاإ

اًـلاكة تُنهلٌ ثشكل مـيوي فاهَ ٍىون ذا كيمة ملاءمة و اذا لم ٍىن ُياك ؿلاكة 

ة تين اًعصفين فاإن اًصقم المحاس بي )المـَوماث المحاسخِة( ًن ٍىون له اًة كيمة  مـيوً

 .(49: 2213ءمة )ؾحساًصحمن، ملا

اؾتمسث دراساث ملاءمة المـَوماث المحاسخِة ؿلى ب نموذح اًسـص ب و ما ًـصف    

( ًلِاس درخة ملاءمة المـَوماث المحاسخِة )الجصف، Ohlson 1995تب نموذح )

(، الذي ًخىون من مؤشرٍن رئُسين ب و مـَومذين محاس حُذين ضمن 1278: 2217

اهَة اًـمومِة و كائمة الدذي(، و بموحة ال نموذح ًتم اس خىشاف اًلوائم الماًَة )الميز 

ة لحلوق المَىِة  ًكل سِم )  Book Value of equityالارثحاظاث تين اًليمة الدفتًر

Per Share-BVPS( و ربحَة اًسِم اًواحس )تمثي الميزاهَة اًـمومِة( )Earnings 

Per Share- EPSِتمثي كائمة الدذي( مؽ سـص ال س( )( مKargin, 2013: 75 ،)

بحَر كللٌ ارثفؽ الارثحاط، زادث فائست و ملاءمة المـَوماث المحاسخِة اًطادرت ؾن 

(، و اإنَّ مـادلة ُشا Ball, 2016: 563اًوحساث الاكذطادًة ًـمََة اتخاذ اكصاراث )

 (:  Odeomelam et al, 2019, 12ال نموذح هي نلٌ ًلً )
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SPjt = β0 + β1EPSjt + β2BVEPSjt + εjt 

: نَّ ذ اإ  اإ

( :Stock's Price (SPjt  سـص اًسِم ٌَوحست الاكذطادًةj  في اًس ية الماًَة

  tالميتهَة في 

EPSjt) )Earnings Per Share ربحَة اًسِم ٌَوحست الاكذطادًة :j  في اًس ية

 tالماًَة الميتهَة في 

BVEPSjt) ):Book Value of Equity Per Share  ة لحلو ق اًليمة الدفتًر

  tفي اًس ية الماًَة الميتهَة في  jالمَىِة ٌَسِم اًواحس ٌَوحست الاكذطادًة 

εjt) ):Error  دعب  اًلِاس ٌَوحست الاكذطادًةj  في اًس ية الماًَة الميتهَة فيt 

 :β0 اًليمة اًثاتخة 

β1, β2مـاملاث الانحسار : 

ِة من اتخاذ اإن اس خزسام ُشا ال نموذح س يمىن المس خزسمين ٌَمـَوماث المحاسخ    

ذ ًتم تحسًس مسى ملاءمة المـَوماث المحاسخِة المًشورت من  كصاراتهم تطورت ب فضي اإ

ًتم تحسًس كسرت المـَوماث المحاسخِة ًخفسير  من ذلالهو ذلال ال نموذح الخعي ب ؿلاٍ، 

ب سـار ال سِم و ذلك باس خزسام تحََي الانحسار، اذ كللٌ ارثفـت ُشٍ اًلسرت، ارثفـت 

ملاءمة المـَوماث المحاسخِة، و ٍىون المس خزسمون كادرٍن ؿلى اتخاذ مـِا درخة 

فاإذا  (R2)كصاراتهم ثشكل ب فضي، و ؿلى وخَ الخطوص ًتم تحسًس مـامي اًخحسًس 

ة ٌَمـَوماث المحاسخِة حىون  كان المـامي كان ب ؿلى )ب كي( فِشا ًـني ب ن اًلسرت اًخفسيًر

رخة ملاءمة المـَوماث المحاسخِة )اًلاموسي ب ؿلى )ب كي(، مما ٌشير الى زيادت )هلطان( د

 .(25: 2219و فصحان، 

و ذلاضة لما ثلسم حصى اًحاحثخان تب ن ثوفير المـَوماث المحاسخِة الملائمة    

لمس خزسميها ب ضحح ب مصاً ضروريًا ًكي تمىنهم من الادذَار تين اًحسائي المخاحة و اتخاذ 

ل كسرت المـَوماث المحاسخِة ؿلى شرخ كصاراتهم اًصش َست حِر ثلاس الملاءمة من ذلا

اًخحاٍن في سـص ال سِم باؾخحار ب ن المـَوماث المحاسخِة جمَـِا ثيـىس في ب سـار 

من ذلال اس خزسام ب نموذح اًسـص  (R2)ال سِم حِر ًتم اس خزسام مـامي اًخحسًس 

 (.Ohlson 1995ب و ما ًـصف تػػِ )

َة 3.2  مـاًَير الإتلاغ المالي الدوً

3.2.1  ُ َةما  َة مـاًير الإتلاغ المالي الدوً

ة و هي ثـني ب نموذخاً  Standardًلس خاءث كلمة مـَار حصجمة ًكلمة  الانجَيًز

: 2228ًوضؽ حِر ًلاس فى ضوئَ وزن شيء ب و ظول ب و درخة حودثَ )ضلاخ، 

( تب هَ كاؿست مذفق ؿَيها تين الدَؽ و Ross et al(، و في ُشا اًس َاق ؾصفَ )58

 :Ross et al, 2003الى مـصفة شيءٍ ما و تحسًس مميزاثَ تسكة )ملِاس ًوضولهم 

(، ب ما في المحاس حة  فِلطس تَ المصشس ال ساسي ًلِاس اًـمََاث و ال حساج و 798

اًؼصوف اًتي ثؤثص في المصنز المالي ٌَوحست  الاكذطادًة و هخائج ب ؾلًٌِا و اإًطال 

الملٌرساث اًـَمَة في المحاس حة المـَوماث الى المس خفِسٍن، و نشلك ثوحَِ و حصش َس 

 (.59: 2228)ضلاخ، 

َة الى س ية     حِر تم ثب سُس  1973حصحؽ اًحساًة الحلِلِة لمـاًير المحاس حة الدوً

َة ) ( في ًيسن بموحة اثفاق تين الميؼلٌث و اًَِئاث IASCلجية مـاًير المحاس حة الدوً

يسا، المِيَة في ؾشر دول و هي استراًَا، نيسا، فصوسا، ب لماهَ ا، اًَابان، المىس َم، ُوً

دارت اٌَجية من  ٍصًيسا، اًولياث المخحست الامصٍىِة و كس تم جشىِي مجَس اإ عاهَا، اإ جصً

(، 11: 2217ممثَين من اًَِئاث و الميؼلٌث المِيَة ًخلك الدول )مطعفى و اًيجار، 

اد و مؽ ثوسؽ فصوع اًوحساث الاكذطادًة مذـسدت الجًس َاث ؿلى المس خوى الدولي ز 

في اهخلال حصنة رؤوس ال موال ؿلى المس خوى الدولي مما ب دى اإلى ثعور الاكذطاد 

الدولي ولس يما في ددول ال ًفِة اًثاًثة، وؿَََ ثعور اًيؼام المحاس بي ًَـىس 

ص  وشاء مـاًير مهمة ثـمي ؿلى المساهمة في ثعوٍ َة وذلك باإ المخليراث  الاكذطادًة الدوً

َا، وهدِجة لذلك و في س ية الاكذطاد اًـالمي واًـمي ؿلى كيرث لجية  2221 ثـميمِا دوً

َة  ؿادت َُكلتها الى مجَس مـاًير  (IASC)المـاًير المحاسخِة الدوً جسمَتها تـس اإ

َة )  (.72: 2219( )جن رحمون، IASBالمحاس حة الدوً

َة اتخساءً     َة مـاًير الاتلاغ المالي الدوً لس ب ضسر مجَس مـاًير المحاس حة الدوً وً

َة ) 2221ن اًس ية م ( و تشلك IASًخحي تدسمَتها الجسًست محي مـاًير المحاس حة الدوً

َة س خحي محَِا اًدسمَة الجسًست و هي  فاإن اًدسمَة اًلسيمة ٌَمـاًير المحاس حة الدوً

َة )ضلاخ،  (، و تشلك ثـخبر مـاًير الاتلاغ 125، 2228مـاًير الاتلاغ الماًَة الدوً

َة حصكيماً خ َة ) )ب دم و ضالح، المالي الدوً  (. 114: 2216سًساً لمـاًير المحاس حة الدوً

و حصى اًحاحثخان تب ن المـاًير ًًدلي ب ن حىون مفِومة و واضحة لمس خزسميها و   

ؿساد اًلوائم  مًسلة مؽ تـضِا اًحـظ فالمـَار المحاس بي ُو كاهون ؿام ًتم اثحاؿَ في اإ

َة هي ضواتط الماًَة ٌَوحست الاكذطادًة، و باًخالي فاإن مـا ًير الاتلاغ الماًَة الدوً

ا ؿلى ب ساس موضوؾي و  ضسارُ ملدولة و مـترف بها ؿلى هعاق واسؽ و حصحىز في اإ

اظار ملي مذكامي، و ثـس ثعوراً و امذساداً ظحَـَاً لمضمون و محخوى ما ضسر و 

 ًطسر ؾن مـاًير المحاس حة.

َة 3.2.2  ثخني مـاًير الإتلاغ المالي الدوً

َة و ثحًيها من ب هم ال حساج في اًخب ريخ ًـُس اؾ    تماد مـاًير الاتلاغ المالي الدوً

 المحاس بي لمخخَف اًحلدان حول اًـالم اًتي ب حسزت ثلَيراث هحيرت في الملٌرساث المحاسخِة

(Mulenga, 2016:815 و ًـني ب ن تحي محي مـاًير ومذعَحاث المحاس حة المحََة في )

الاكذطادًة المسرخة في  ساد اًلوائم الماًَة وؾصضِا ٌَوحساثاًحلد المخخنى هوهَ ب ساساً ل ؿ

(، فمثلا ب ضسر جصلمان 212: 2218ال سواق الماًَة ٌَحلد المـني )ًـلوة و خاسم، 

جشرًـاً ًَزم اًوحساث  الاكذطادًة المسرخة في  19/27/2222الاتحاد ال وروبي في 

َة ؿاًَة  سوق الاتحاد ال وروبي جمَـِا تخعحَق لٍوؿة واحست من كواؿس المحاس حة الدوً

َة، و ذلك اتخساءً من  ؿساد كوائمِا الماًَة و هي مـاًير الاتلاغ المالي الدوً الجودت في اإ

واس خجاتة لذلك، ثحًت ب نثر ، (Almaharmeh, 2017: 48وما تـسُا) 2225س ية 

َة )115من )  .(Akpaka, 2015: 22( دولة مـاًير الاتلاغ المالي الدوً

َة حسًثاً، اإذ وفي اًـ    صاق باؾخحارٍ من الدول اًتي ثحًت مـاًير الاتلاغ المالي الدوً

ضسار  كام اًحيم المصنزي اًـصاقي تطفذَ الميؼم والمسؤول ؾن ملي اًلعاع المصرفي باإ

ًزام المطارف الخاضة المسرخة في  4/1/2216في  12/9ثـَيماثَ ذاث اًـسد  حول اإ

َة و ثحًيها في كوائمِا سوق اًـصاق ًل وراق الماًَة تخعحَق  مـاًير الاتلاغ المالي الدوً

ًـلوة و (ثشكل  كامي و مَزم  2216ثشكل ادذَاري و  2215الماًَة  ًس ية 

    (212: 2218خاسم، 

َة  3.2.3 َة اًطادرت ؾن مجَس مـاًير المحاس حة الدوً  مـاًير الإتلاغ المالي الدوً

َة  تم ثلَير 2221نلٌ س حق الذهص تب هَ في س ية      اسم لجية المـاًير المحاس حة الدوً

(IASC( َة ( فاإن المـاًير اًطادرت اتخساءً من IASB( الى مجَس المـاًير المحاس حة الدوً

َة )توزًس،  ( و اًحاًلة ؿسدُا 11: 2213ُشا اًخب ريخ جسمى بمـاًير الاتلاغ المالي الدوً
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َة )مـَاراً ًخحي تدسمَتها الجسًست محي مـاًير المح 17حتى ال ن  ( IASاس حة الدوً

َة )حمَساث،  تم  2223(، وفي س ية 3: 2219اًطادرت ؾن لجية المـاًير المحاس حة الدوً

(، و 11: 2213( )توزًس، IFRS1وشر ب ول وسزة نهائَة ًخلك المـاًير و المتمثي تػ )

َة و  ا من كدي مجَس مـاًير المحاس حة الدوً الجسول ب دناٍ ًحين المـاًير اًتي تم اإضسارُ

ِا )ثوا ا و ب ًضاً سريان مفـوً  (:www.iasplus.comريخ اضسارُ
 (1الجسول )

َة  مـاًير الاتلاغ المالي الدوً

 ( (www.iasplus.comالمطسر: 

 اًخًدؤ باًفشي المالي 3.3

فِا 3.3.1  مفِوم اًفشي المالي و ثـصً

من ال زماث الماًَة و الاكذطادًة مما ب دى شِس ؿالم المال و ال ؾلٌل مؤدصاً اًـسًس     

الى ؿسم اس تمصار حِات اًىثير من اًوحساث الاكذطادًة و ثوكفت ب وشعتها و ب ذشث 

فكاني،  ذ ًـس اًفشي المالي من 265: 2217تتزاًس اًخـصض الى اًفشي المالي )اًبًر (. اإ

دًة وثخـسد ال مور الخعيرت اًتي ثخـصض ًِا ال وشعة الماًَة في اًوحساث الاكذطا

لى الإفلاس واًخطفِة، وؿلى اًصغم من ب ن اًوحساث  ب س حاة حسوزَ وكلِا ثلود اإ

ل ب ن ؿسدا منها ثواخَ مشكلة الإدفاق واًفشي  الاكذطادًة جمَـِا حصقة باًيجاخ، اإ

 
و بمجزد دخوله حیز التنفیذ )في الفتزات السنوية  IFRS4هو بديل لمعیار  IFRS17معیار ان  *

 .IFRS4( سیحل محل 1/1/2023التي تبدأ مه 

في ب دائها الاكذطادي و اًفشي المالي تـس حطَلّ ال زمة الماًَة ٌَوحست الاكذطادًة )تني 

 (.83: 2223ذالد، 

ن اًفشي المالي مطعَح ٌَخـحير ؾن ملََة اًوحست الاكذطادًة اًتي  كس تسب ث     اإ

 Hayesباًخـصض لحالة اًخـثر المالي او اًخوخَ نحو حسج اًـسر ب و الإفلاس المالي )

et al, 2010: 125 و ًـخبر ،)Beaver  و  1966ب ول من اس خزسم ُشا اًخـحير س ية

س حسوج الافلاس ب و ؿسم كسرتها ؿلى جسسًس ذهص تب ن اًوحست الاكذطادًة ثفشي ؾي

و ًـصف ،(42: 2215دًونها ب و ؿسم سساد الارباخ المس خحلة لذلّ ال سِم )ؾلٌري، 

(Ashour & El-Farra اًفشي المالي تب هَ ؿسم كسرت اًوحست الاكذطادًة ؿلى )

لِا الى ا لإفلاس  مواجهة الاًتزاماث الماًَة اًتي تشمتها باًكامي، و من ثم فِيي في ظصً

 .(Ashour & El-Farra, 2002: 5و اًخطفِة )

ة ال ولى حتمثي تـسم كسرت     خين، اًزاوً و يمىن اًيؼص الى اًفشي المالي من زاوً

اًوحست الاكذطادًة ؿلى سساد معَوباتها كطيرت ال خي )المعَوباث المس خحلة( و 

و ًعَق ؿلى ُشٍ ذلك ؿلى اًصغم من زيادت احلٌلي الموحوداث ؾن احلٌلي المعَوباث 

ة اًثاهَة فذتمثي توضؽ اًوحست الاكذطادًة اًتي  الحالة )اًـسر المالي اًفني(، ب ما اًزاوً

س احلٌلي معَوباتها ؾن كيمة موحوداتها الاحلًٌَة و ًعَق ؿلى ُشٍ الحالة  ٍزً

 (.195، 2215)الإفلاس( )حمَ ب مين و ب دصون، 

 :نماذح اًخًدؤ باًفشي المالي 3.3.2

ًس من اًحاحثين و ؿلى الخطوص في اًولياث المخحست تسراساث ًحياء كام اًـس  

نماذح ٌَخًدؤ باًفشي المالي ب و ٌَتمَيز تين اًوحساث الاكذطادًة اًفاشلّ و اًياجحة ب و 

ة اًوحست الاكذطادًة من ؿسمها، و ًـخبر  مكاهَة اس تمصارً ب ول من كام  Beaverتحسًس اإ

ص انموذح ٌَىشف و اًخًدؤ باًفشي الى  1966تسراسة في ُشا المجال س ية  ب ن تم ثعوٍ

ورك في س ية  Altmanالمالي مذـسد المخليراث من كدي   1968من خامـة هَوً

(Senteney et al, 2006: 41) ، و فيما ًب تي ثوضَح ل هم نماذح اًخًدؤ باًفشي المالي

 ٌَوحساث الاكذطادًة:

 :Beaver 1966ب نموذح  -1

زسمت المؤشراث الماًَة في تياء اًنماذح اًكمَة ًـس من ب كسم اًنماذح اًتي اس خ   

 1966حسد ُشا الانموذح ؿلى وفق دراسة تمت س ية  (،64: 2212)اًسحيماث، 

( الى اس خزسام و اهخلاء وسة Beaverاس خزسمت ًلصض اًخًدؤ باًفشي، و كس لجب  )

داء سمَت باًًس حة المصهحة، و كان ؾيوان دراس خَ )  Financialماًَة مميزت ًل 

Analysis as Predictions of Failure( و كس درس ،)Beaver( )32 وس حة )

ا كادرت و تسكة ؿلى اًخًدؤ باًفشي و ُشٍ اًًسة 6ماًَة ادذار منها ) ( وسة اؾخبُر

 (:293: 2222هي )اًزتَسي، 

 اًخسفق اًيلسي / لٍوع المعَوباث

 ضافي اًصبح كدي اًفوائس و اًضرائة / لٍوع الموحوداث

 / لٍوع الموحوداثالمسًوهَة 

 ضافي رب س المال اًـامي / لٍوع الموحوداث 

 وس حة اًخساول

 وس حة اًخساول اًسرًـة

 :Altman 1968ب نموذح  -2

وشاء ُشا الانموذح س ية     ( ب س خاذ Edward Altmanمن كدي )1968ًلس تم اإ

رقم 

 المـَار
 اسم المـَار

ثب ريخ 

 الإضسار
 ثب ريخ اًسريان

ة ل ول مصت 1  2224 2223 ثخني مـاًير الاتلاغ المالي الدوًَ

 2225 2224 اس اًسِمالدفؽ ؿلى ب س 2

 2229 2228 تجمَؽ ال ؾلٌل 3

 2225 2224 ؾلود اًخب مين 4

 2225 2224 الموحوداث كير المخساولة المحخفغ بها ٌَحَؽ و اًـمََاث كير المس تمصت 5

 2226 2224 اس خىشاف الموارد المـسهَة و ثلويمِا 6

 2227 2225 ال دواث الماًَة: الإفطاحاث 7

 2229 2226 َََةاًلعاؿاث اًدشل  8

 2218 2229 ال دواث الماًَة 9

 2213 2211 اًلوائم الماًَة الموحست 12

 2213 2211 اًترثُداث المشترنة 11

 2213 2211 الإفطاخ ؾن الحطص في اًوحساث ال دصى 12

 2213 2211 كِاس اًليمة اًـادلة 13

 2216 2214 الحساباث  المؤخلّ ل س حاة ثيؼيمَة 14

 2218 2214 من اًـلود مؽ اًـملاء الإٍصاد 15

 2219 2216 ؾلود الإيجار 16

 2223 2217 *ؾلود اًخب مين 17

http://www.iasplus.com/
http://www.iasplus.com/
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ورك، حِر ًـخبر ) ب ول من اس خزسم ب سَوة  (Altmanاًـَوم الماًَة في خامـة هَوً

( Multiple Discriminate Analysesَي اٍتمَيزي الخعي مذـسد المخليراث )اًخحَ 

لإيجاد ب فضي اًًسة الماًَة اًلادرت ؿلى اًخًدؤ باًفشي المالي حِر كام باس خزسام ؾَية 

( شرنة فاشلّ و 33( شرنة ضياؾَة مسرخة في اًسوق المالي، )66حىوهت من )

 ,Altmanو ضَلخَ نلٌ ًلً )(، Ramana et al, 2012: 46ب دصى كير فاشلّ )

2000: 8:) 

Z=1.2X1 + 1.4X2 + 3.3X3 + 0.6X4 + 0.999X5 

  : نَّ ذ اإ  اإ

Zالمؤشر اًـام ٌَخًدؤ باًفشي المالي = 

X1.ضافي رب س المال اًـامي / لٍوع الموحوداث = 

X2.ال رباخ المحخجزت / لٍوع الموحوداث = 

X3 حوداث.= ال رباخ كدي اًفوائس و اًضرائة / لٍوع المو 

X4.اًليمة اًسوكِة لحلوق المساهمين / لٍوع المعَوباث= 

X5.ضافي المحَـاث / لٍوع الموحوداث = 

بموحة ُشا الانموذح يمىن ثطيَف اًوحساث الاكذطادًة محي الدراسة الى زلاج    

 (:256: 2222فئاث و هي )ؾحساًلفار و ب دصون، 

 حست الاكذطادًة ناجحة.ثـخبر اًو  2.99ب نبر ب و جساوي  Zاذا كاهت كيمة 

 ثـخبر اًوحست الاكذطادًة فاشلّ. 1.81ب كي من  Zاذا كاهت كيمة  

و هي ثـصف بالميعلة اًصمادًة و فيها  2.99و ب كي من  1.81ب نبر من  Zاذا كاهت كيمة 

ًطـة تحسًس وضؽ اًوحست الاكذطادًة، و باًخالي يحخاح الى مزًس من الدراسة و 

 اًخحََي.

 :Sherrod 1987ب نموذح  -3

ب حس ب هم اًنماذح الحسًثة ٌَخًدؤ باًفشي المالي، و ًـتمس ؿلى  Sherrodًـخبر ب نموذح    

س خة مؤشراث ماًَة مس خللّ، فضلًا ؾن ال وزان اًًسخِة لمـاملاث دالة اٍتمَيز اًتي 

 (: 267: 2222ب ؾعَت ًِشٍ المؤشراث بحسة اًطَلة ال ثَة )ؾحساًلفار و ب دصون، 

Z=17X1 + 9X2 + 3.5X3 + 20X4 +1.2X5 + 0.1X6 

 : نَّ ذ اإ  اإ

X1)ضافي رب س المال اًـامي / لٍوع الموحوداث )مؤشر اًس َولة = 

X2 )الموحوداث اًسائلّ / لٍوع الموحوداث )مؤشر اًس َولة = 

X3)لٍوع حلوق المساهمين / لٍوع الموحوداث )مؤشر اًصفؽ = 

X4اًصبحَة(= ضافي ال رباخ كدي اًضرائة / لٍوع الموحوداث )مؤشر  

X5)لٍوع الموحوداث / لٍوع المعَوباث )مؤشر اًصفؽ = 

X6مؤشر اًصفؽ( = لٍوع حلوق المساهمين / الموحوداث اًثاتخة( 

لٌ )محمد،      (:133: 2215اإن ًِشا ال نموذح ُسفان رئُسان وُ

س خزسم من كدي المطارف ًخلِيم المخاظص الئتماهَة  - ب   ثلِيم مخاظص الإئتمان: وٌ

 اًلصوض ٌَوحساث الاكذطادًة.ؾيس مٌح 

اًفشي المالي: ٌس خزسم ٌَخب نس من مدسب  اس تمصار اًوحست الاكذطادًة  - ة

 ٌَخـصف ؿلى مسى كسرتها ؿلى مزاولة وشاظِا في المس خلدي.

ة ثسخة  Sherrodو كس اكترخ     ال نموذح ًكي ًدٌاسة ب نثر مؽ المطارف اًخجارً

حوداث المخساولة و ادذلاف ال وزان ادذلاف ظحَـة اًـمي و حجم الاسدثمار في المو 

(، و تياءً ؿلى 263: 2218اًًسخِة لمىوناث ال نموذح من اًًسة الماًَة )المصشسي، 

( يجصي ثطيَف اًوحساث الاكذطادًة الى خمس فئاث بحسة Zؿسد هلاط مؤشر )

 (:2كسرتها ؿلى الاس تمصار و نلٌ هي مدَية في الجسول رقم )

 
 (2الجسول )

 Sherrodاظصت ل نموذح فئاث درخة المخ 

   (267: 2222المطسر: )ؾحساًلفار و ب دصون، 

( و Sherrod 1987هؼصاً ل همَة اًًسة المس خزسمة في ب نموذح )تب ن حصى اًحاحثخان   

ا في اًخًدؤ باًفشي المالي و المتمثلّ تًسة اًس َولة و اًصبحَة و اًصافـة الماًَة و ب همَته

ملاءمتها ٌَحَاناث المًشورت في اًخلارٍص الماًَة ٌَمطارف ؾَية اًححر، لذلك ًتم 

 اس خزسامَ في الجاهة اًخعحَلي ٌَححر.

ب ثص ملاءمة المـَوماث المحاسخِة في اًخًدؤ باًفشي المالي في ضوء مـاًير الاتلاغ  3.4

َة  المالي الدوً

َة ًلَي من اإن اس خزسام ًلة وا    حست ملدولة ؿالمَاً و هي مـاًير الاتلاغ المالي الدوً

فصص حسوج ُزاث ماًَة كس ثؤدي الى اًفشي و الافلاس و ثلاشي اًـسًس من 

(، حِر جسِم مـاًير الاتلاغ المالي 255: 2228اًوحساث الاكذطادًة )ضلاخ، 

َة في تحسين حودت اًلوائم الماًَة بحَر ثـىس حلِلة اًواك ؽ الاكذطادي ٌَوحست الدوً

الاكذطادًة، و ثوفص مـَوماث لمس خزسميها حول الخسائص و اًفشي المالي و ال حساج 

(، و ب ًضاً 12: 2214الماًَة بما ٌسمح ٌَمس خزسمين باتخاذ اًلصاراث المياس حة )مََجي، 

َة ٌسِم في دعم كسرت مس خزسمي المـَوماث  ان الاؾتماد ؿلى مـاًير الاتلاغ المالي الدوً

لمحاسخِة ولس يما المحََين الماًَين في اًلِام باًخًدؤاث الماًَة و ًـس ذلك هدِجة لجودت ا

ثلك المـاًير و وحود المـَوماث المحاسخِة الملائمة في اًلوائم و اًخلارٍص الماًَة )مطعفى 

 (.21: 2217و اًيجار، 

دارت اًوحست الاكذطادًة و مخخَف ال ظصاف ذاث اًطلّ فيه     ا الى و جسـى اإ

اس خزسام ب دواث ٌَخًدؤ بخعص اًفشي و الإفلاس، و ثـتمس من ذلاًِا ؿلى المـَوماث 

المحاسخِة، حِر ثب تي ب همَة المـَوماث المحاسخِة ؾيس تحََي اًلوائم الماًَة الذي ًدٌاول 

موضوع دعص الإفلاس و اًفشي، اإذ يمىن ثلِيم و مـصفة اًوضؽ المالي ٌَوحست 

عص اًفشي و الإفلاس في المس خلدي، و ًـتمس ُشا بالدرخة الاكذطادًة و اًخًدؤ بخ

ال ولى ؿلى مسى حودت المـَوماث المحاسخِة و الخطائص اًيوؾَة ًخلك المـَوماث 

(، و كس ب شار )فَوخ و ب دصون( الى ب نَّ ملََة اًخًدؤ 25-24: 2212)ش يوف، 

الماًَة المًشورت، و ًكي باًفشي المالي تحخاح الى لٍوؿة من المـَوماث اًواردت في اًلوائم 

حىون ُشٍ المـَوماث ضالحة ًلاس خزسام ل قصاض اًخًدؤ المالي يجة ب ن ثخوافص فيها 

ل فلسث ب همَتها و فائستها )فَوخ و  دطائص مـَية )الملاءمة و اٍتمثَي اًطادق( و اإ

 Zكيمة  درخة المخاظصت اًفئة

 Z = >25 اًوحست الاكذطادًة كير مـصضة لمخاظص الإفلاس ال ولى

 Z  =>22<  25 احتمال مٌرفظ ٌَخـصض لمخاظص الإفلاس اًثاهَة

 Z   =>5< 22 ًطـة اًخًدؤ بمزاظص الإفلاس اًثاًثة

 Z  =>-5 < 5 فلاساًوحست الاكذطادًة مـصضة لمخاظص الإ  اًصاتـة

 Z ?-5 اًوحست الاكذطادًة مـصضة ثشكل هحير لمخاظص الإفلاس الخامسة
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قفاله 26: 2228ب دصون،  ّـَال ل يمىن اإ (، و لشم ب ن المـَوماث المحاسخِة ًِا دور ف

ة ثـُس من دطائص  في اًلِام تـمََة اًخًدؤ باًفشي المالي، ذاضة و ب ن اًلسرت اًخًدؤً

 (.23: 2216حودت المـَوماث المحاسخِة المخـَلة بخاضَة الملاءمة )قييمي، 

حصاء اًخًدؤ باًفشي المالي و ذلك باًصحوع الى المـَوماث اًواردت في اًلوائم     يمىن اإ

َة )ش يوف، الماًَة المـست ؿلى ب ساس مـاً (، حِر 24: 2212ير الاتلاغ المالي الدوً

ثب تي المسذلاث اًصئُسة ًنماذح اًخًدؤ باًفشي من اًلوائم الماًَة وباًخالي فاإن ب ي تحسن 

في اًخًدؤ باًفشي ؾيس زحاث نماذح اًخًدؤ يمىن ب ن ًًسة اإلى المـاًير المحاسخِة اًتي 

( و ب شار Bodle et al, 2014: 3اسخِة )ب هخجت اًلوائم الماًَة و باًخالي المـَوماث المح

َة ثؤثص في مؤشراث ال داء المالي من ذلال  )رمزي( الى ب ن مـاًير الاتلاغ المالي الدوً

اًخب زير في اًـياصر )المـَوماث( اًتي ثخىون منها اًلوائم الماًَة و نشا من حِر ظصق 

 (.2: 2215)رمزي،  ثلِيم ُشٍ اًـياصر و باًخالي اًخب زير في ملََة اًخًدؤ المالي

و حصى اًحاحثخان تب ن ملََة اًخًدؤ باًفشي المالي تحخاح الى لٍوؿة من المـَوماث    

المحاسخِة اًواردت ضمن اًلوائم الماًَة ٌَوحساث الاكذطادًة و يمىن اًلول تب ن نماذح 

اًخًدؤ باًفشي المالي ثـتمس ثشكل ؿام ؿلى اًًسة الماًَة ل ن كل وس حة من ُشٍ 

ثـخبر المـَومة المحاسخِة اًتي ثخضمنها اًلوائم الماًَة ٌَوحساث الاكذطادًة، و  اًًسة

يمىن الإشارت الى ب ن مىوناث اًًسة المس خزسمة في ب نموذح المس خزسم في اًححر 

( كاهت مس خرصخة من اًلوائم الماًَة و ؿلى وخَ الخطوص Sherrod 1987الحالي )

ن ب خي اس خزسام ثلك المـَوماث ل قصاض ملََة الميزاهَة اًـمومِة و كائمة الدذي، و م

اًخًدؤ باًفشي المالي لتس ب ن حىون كس ب ؿسث ثشكل ًتماشى مؽ المـاًير المحاسخِة و ؿلى 

َة و اًتي تهسف الى ثلسيم المـَوماث  وخَ الخطوص مـاًير الاتلاغ المالي الدوً

 المحاسخِة الملائمة لمس خزسمي ثلك المـَوماث.

 اهة اًخعحَليالمححر اًثاًر: الج 4

 مجتمؽ اًححر و ؾًَذَ 4.1

ًخىون مجتمؽ اًححر من المطارف المساهمة الخاضة اًـاملّ في محافؼة ب رتَي اًتي    

( مصرفاً 12) اًحاحثخانثخساول ب سِمِا في سوق اًـصاق ًل وراق الماًَة، و كس ادذارث 

خين ) ني مـاًير الاتلاغ فترت ماكدي ثخ 2214-2213ٍتمثي ؾَية اًححر ٌَفترثين المدساوً

َة( و ) َة(، نلٌ  2217-2216المالي الدوً فترت ماتـس ثخني مـاًير الاتلاغ المالي الدوً

 (:3موضح في الجسول رقم )
 (3الجسول )

 المطارف ؾَية اًححر
 اًصمز اسم المصرف اًصقم

 BASH مصرف ب شورالدولي 1

 BTRI مصرف ؿبر اًـصاق ًلاسدثمار 2

و الاسدثمار مصرف الموضي ٌَخنمَة 3  BMFI 

 BMNS مصرف الميطور ًلاسدثمار 4

 BUND المصرف المخحس ًلاسدثمار 5

ي 6  BIDB مصرف اًخنمَة الدولي ًلاسدثمار و اٍتموً

 BCOI المصرف اًخجاري اًـصاقي 7

 BNOI المصرف ال ُلً اًـصاقي 8

ي 9  BRTB مصرف الاكَيم اًخجاري ًلاسدثمار و اٍتموً

ر اًـصاقيمصرف الاسدثما 12  BIBI 

 BSUC مصرف سومص اًخجاري 11

 BBOB مصرف تلساد 12

ؿساد اًحاحثخان بالإؾتماد ؿلى  ٌَمطارف ؾَية الماًَة المًشورت  اًخلارٍصالمطسر: من اإ

 اًححر

 كِاس مذليراث اًححر 4.2

المخلير المس خلي )ملاءمة المـَوماث المحاسخِة( تم كِاسِا ؿلى وفق ب نموذح  -1

 (. 4نلٌ ُو مدين في الجسول رقم ) (Ohlson 1995اًسـص)

َة( تم كِاسِا من ذلال المخلير  -2 المخلير اًوس َط )مـاًير الإتلاغ المالي الدوً

( حِر ثب ذش اًليمة واحس صحَح Dummy Variableاًوهمي )اًثيائي( )

َة تـس كصار اًزام 1) ( ٌلدللة ؿلى ثعحَق مـاًير الاتلاغ المالي الدوً

( ؿلى ؿسم ثعحَلِا كدي كصار 2ًير، و اًطفص )المطارف تخخني ثلك المـا

نلٌ ُو مدين  ٌَححراًزام المطارف تخخني ثلك المـاًير ٌَس يواث الخاضـة 

 (.4في الجسول رقم )

 Sherrod)المخلير اًخاتؽ )اًخًدؤ باًفشي المالي( تم كِاسِا ؿلى وفق ب نموذح  -3

 (.4نلٌ ُو مدين في الجسول رقم ) (1987
 (4الجسول )

 مذليراث اًححر ظصق كِاس

 ظصًلة اًلِاس اًصمز المخليراث

 ب ولً: المخلير المس خلي

 Ohlsonاًسـص ملاءمة المـَوماث المحاسخِة )ب نموذح

1995) 
RAI SPjt = β0 + β1EPSjt + β2BVEPSjt + εjt 

 ثاهَاً: المخلير اًوس َط

ة  IFRS مـاًير الإتلاغ المالي الدوًَ
( في 2)س يواث( ثعحَلِا و ) ( في حالة1مذلير وهمي ًب ذش كيمة )

 حالة )س يواث( ؿسم ثعحَلِا

 ثاًثاً: المخلير اًخاتؽ

 FFP Z =17X1 + 9X2 + 3.5X3 + 20 X4 +1.2X5 + 0.1X6 (Sherrod 1987اًخًدؤ باًفشي المالي )

ؿساد اًحاحثخان بالإؾتماد ؿلى الدراساث اًساتلة  المطسر: من اإ

 

 ححرالإحطاءاث اًوضفِة لمخليراث نماذح اً  4.3
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اًوضف اًخحََلً لمخليراث نماذح اًححر مما يهسف الى  اًحاحثخاناس خزسمت    

لة واضحة في ضورت  وضف اًحَاناث و ثيؼيمِا و ثطيَفِا و ثَرَطِا و ؾصضِا تعصً

ؾعاء المس خزسم ب و اًلارئ ضورت واضحة ؾن ُشٍ المخليراث  خساول بحَر ٌسِم في اإ

َاناث و ادذحار اًفصضَاث، و فيما ًلً و تشلك ٌسِي ملََة اًخحََي الاحطائي ٌَح 

ؾصض اًيخائج اًوضفِة لمخليراث نماذح اًححر المخـَلة بالمطارف ؾَية  اًححر ًفترت 

َة نلٌ ُو موضح في الجسول رقم )  (:5كدي/ تـس ثخني مـاًير الاتلاغ المالي الدوً
 (5الجسول )

َةالاحطاءاث اًوضفِة لمخليراث اًححر كدي/ تـس ثخني مـاًير الإ   تلاغ المالي الدوً

الإنحصاف 

 المـَاري
 اًفترت المخليراث مذوسط اًليمة ب ؿلى كيمة ب كي كيمة

2.12 2.92 1.28 1.27 RAI 

Pr
e-

IF
R

S
 

(
22

13
-

22
14

) 

12.43 13.76 72.75 25.38 FFP 

2.356 2.662 2.262 1.071 SP 

2.252 2.227 2.192 2.272 EPS 

2.12 2.92 1.31 1.13 BVEPS 

2.27 2.49 2.79 2.58 RAI 

Po
st

-I
FR

S
 

(
22

16
-

22
17

) 

9.25 11.63 46.33 23.69 FFP 

2.216 2.232 2.992 2.581 SP 

2.233 2.222 2.152 2.244 EPS 

2.25 2.99 1.17 1.29 BVEPS 

المطسر: من اإؿساد اًحاحثخان بالإؾتماد ؿلى اًحَاناث المًشورت ٌَمطارف ؾَية اًححر و 

  SPSSجصنامج 

( اًيخائج اًوضفِة لمخليراث نماذح اًححر و المتمثلّ بالمخلير 5ِص الجسول رقم )ًؼ    

المس خلي )ملاءمة المـَوماث المحاسخِة( اًتي ثـس تمَِساً ًخعحَق ب نموذح اًسـص 

(Ohlson 1995 ؿلى وفق ب نموذح )( و المخلير اًخاتؽ )اًخًدؤ باًفشي المالي

(Sherrod 1987 و يمىن الملاحؼة ب ن مذو ،) سط ملاءمة المـَوماث المحاسخِة

(RAI( َة ( كس تَف 2214-2213( ًفترت ماكدي ثخني مـاًير الاتلاغ المالي الدوً

(، 2.12( بالإنحصاف المـَاري )2.92( و ب كَِا )1.28 ( حِر كاهت ب ؿلاُا )1.27)

حِر ًـمي الإنحصاف المـَاري ؿلى تحسًس اًخحاٍن ًكل هلعة تَاناث باًًس حة الى 

ذا كاهت هلاط اًحَاناث ب تـس من اًوسط فِياك انحصاف ب ؿلى اًوسط الح  سابي، فاإ

هَ كللٌ انخفظ الإنحصاف المـَاري كللٌ كاهت اًحَاناث  داذي لٍوؿة اًحَاناث و باًخالي فاإ

ب كصة الى المخوسط و ٌشير الإنحصاف المـَاري ال ؿلى الى هعاق ب وسؽ من اًليم. و تَف 

(، و تَلت ب نبر كيمة ٌَخًدؤ FFP( ) 25.38الي )مذوسط اًليمة ٌَخًدؤ باًفشي الم

( ًسل ؿلى ب ن المصرف كير مـصض لمخاظص اًفشي و الإفلاس 72.75 باًفشي المالي )

َة، ب ما ب كي كيمة ٌَخًدؤ باًفشي المالي فلس تَلت  كدي ثخني مـاًير الإتلاغ المالي الدوً

ط المخليراث ال دصى  (. ب ما باًًسة لمخوس12.43(  و بالإنحصاف المـَاري )13.76 )

( SP ،EPS ،BVEPS(  و المتمثلّ تػِ )Ohlson 1995اًواردت في ب نموذح اًسـص )

، 2.192، 2.262( ؿلى اًخوالي، حِر كان ب ؿلاُا )1.13، 1.272، 1.271فلس تَف )

، 2.356(، و بالإنحصاف المـَاري )2.92، 2.227، 2.662( في حين تَف ب كَِا )1.31

خوالي مما ٌشير الى ثحاٍن ُشٍ اًليم باًًس حة الى مذوسعِا ًفترت ( ؿلى اً 2.12، 2.252

َة )  (.2214-2213ما كدي ثخني مـاًير الاتلاغ المالي الدوً

نلٌ ًؼِص الجسول ذاثَ اًيخائج اًوضفِة لمخليراث نماذح اًححر ًفترت تـس ثخني مـاًير    

َة ) ذ تَف مذوسط ملاءمة الم2217-2216الاتلاغ المالي الدوً ـَوماث المحاسخِة ( اإ

(، ب ما 2.27( بالإنحصاف المـَاري )2.49( و ب كَِا )2.79( حِر كاهت ب ؿلاُا )2.58)

( و ًسل ؿلى احتمال 23.69باًًس حة الى مذوسط اًخًدؤ باًفشي المالي فلس تَف )

( و 46.33مٌرفظ ٌَخـصض لمخاظص اًفشي و الإفلاس ٌَمصرف، حِر كان ب ؿلاُا )

مـصض لمخاظص اًفشي و الافلاس في حين تَف ب كَِا  ًسل ؿلى ب ن المصرف كير

(، ب ما باًًس حة لمخليراث ب نموذح اًسـص 9.25( و بالنحصاف المـَاري )11.63)

(Ohlson 1995( ِو المتمثلّ تػ )SP ،EPS ،BVEPS( فلس تَف مذوسعِا )2.581 ،

، 2.232( و ب كَِا )1.17، 2.152، 2.992( و تَلت ب نبر كيمتها )1.29، 2.244

( ؿلى اًخوالي مما 2.25، 2.233، 2.216(، و بالإنحصاف المـَاري )2.99، 2.222

ًسل ؿلى ثحاٍن ُشٍ اًليم باًًس حة الى مذوسعِا ًفترت ماتـس ثخني مـاًير الاتلاغ المالي 

َة )  (.2217-2216الدوً

و من الجسٍص بالذهص ُيا ب ن ؾصض الإحطاء اًوضفي لمخليراث اًححر و مىوناث    

نما اًلصض مٌَ ُو ًخوضَح ظحَـة و نماذجها  ًن يحسد ال ثص و اًـلاكة بحس ذاثَ و اإ

دطائص اًحَاناث المس خزسمة في اًححر و ًـس تمَِسا لإس خزسام اًحَاناث في اًخحََي 

 الإحطائي ًخحسًس ال ثص و اًـلاكة تين مذليٍرن ب و ب نثر. 

 

 ادذحار فصضَاث اًححر 4.4

 ادذحار اًفصضَة ال ولى 4.4.1

ة احطائَاً لملاءمة المـَوماث ثي    ص اًفصضَة ال ولى ؿلى وحود )ثب زير ذو دللة مـيوً

َة ٌَمطارف  المحاسخِة في اًخًدؤ باًفشي المالي كدي ثخني مـاًير الاتلاغ المالي الدوً

س خزسام  المساهمة الخاضة ؾَية اًححر(، و لإدذحار ُشٍ اًفصضَة كامت اًحاحثخان باإ

لذي يهتم تخحلق من ب ثص مذلير مس خلي ؿلى مذلير كمي نلٌ ب نموذح الإنحسار اًخس َط ا

 (: 6في الجسول رقم )
 (6الجسول )

َةFFP)  ( فيRAIتحََي الإنحسار ًحَان ب ثص )  ( كدي ثخني مـاًير الاتلاغ المالي الدوً

ؿساد اًحاحثخان بالإؾتماد ؿلى هخائج جصنامج    SPSSالمطسر: من اإ

( في اًخًدؤ RAI( ب ن ب ثص ملاءمة المـَوماث المحاسخِة )6ًخضح من الجسول رقم )   

ذ اإن كيمة مـامي )FFPباًفشي المالي ) حطائَاً اإ ( 1.263( كس تَلت )B1( ُو دال اإ

( توحست واحست س َؤدي الى ثلير RAIاًتي جشير الى ب ن اًخلير في المخلير المس خلي )

( ؾيس 27.261( المحسوتة )t(، و اإن كيمة )1.263( بملسار )FFPفي المخلير اًخاتؽ )

( و ُشا ًـني ب ن ثب زير ملاءمة 2.25( و هي ب كي من )2.222ة )المس خوى المـيوً

ة احطائَاً، FFP( في اًخًدؤ باًفشي المالي )RAIالمـَوماث المحاسخِة ) ( كان مـيوً

ة 743.144( المحسوتة كس تَلت )Fفضلًا ؾن ب ن كيمة ) ( ؾيس مس خوى المـيوً

ة ال نموذح 2.25( و هي ب كي من )2.222) ثشكل ؿام، و جشير ( مما ٌشير الى مـيوً

           المخلير    

 اًخاتؽ

 

 

 

 المخلير المس خلي

 (FFP)اًخًدؤ باًفشي المالي 

B1 t-Value Sig. F-Value Sig. R2 

ملاءمة المـَوماث 

 ((RAI المحاسخِة 
1.263 27.261 0.000** 743.144 0.000** 0.970 

ة )  (Sig.≤0.05**مـيوي ؾيس مس خوى المـيوً
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لى ب ن )%2.972( اًتي تَلت )R2كيمة مـامي اًخحسًس ) ( من اًخحاٍن في اًخًدؤ 97( اإ

( و يمىن ثفسيٍر من ذلال اًخحاٍن في ملاءمة المـَوماث المحاسخِة FFPباًفشي المالي )

(RAI%( َة، ب ما اًًس حة المخحلِة اًحاًلة ( فِيي 3( كدي ثخني مـاًير الإتلاغ المالي الدوً

ثـود الى مذليراث ب دصى اًتي لم ثب ذش تيؼص الإؾخحار في اًححر، و في ضوء ما س حق 

 ًتم كدول اًفصضَة الاولى ٌَححر.

 صضَة اًثاهَةفادذحار اً 4.4.2

ة احطائَاً لملاءمة المـَوماث   ثيص اًفصضَة اًثاهَة ؿلى وحود )ثب زير ذو دللة مـيوً

َة ٌَمطارف المحاسخِة في اًخًدؤ باًفشي المالي تـس ثخني  مـاًير الاتلاغ المالي الدوً

س خزسام  اًحاحثخانالمساهمة الخاضة ؾَية اًححر(، و لإدذحار ُشٍ اًفصضَة كامت  باإ

ب نموذح الانحسار اًخس َط و الذي يهتم تخحلق من ب ثص مذلير مس خلي في مذلير كمي نلٌ 

 (:7)في الجسول رقم 

 (7الجسول )

َةFFP)  ( فيRAIتحََي الإنحسار ًحَان ب ثص )  ( تـس ثخني مـاًير الاتلاغ المالي الدوً

ؿساد اًحاحثخان بالإؾتماد ؿلى جصنامج    SPSSالمطسر: من اإ

( تب ن ب ثص ملاءمة المـَوماث المحاسخِة في اًخًدؤ باًفشي 7ًخضح من الجسول رقم )   

ذّ اإن كيمة مـامي الإنحسار ) حطائَاً، اإ ( اًتي 2.282( كس تَلت )B1المالي ُو دال اإ

( توحست واحست س َؤدي الى ثلير في RAIس خلي )جشير الى ب ن اًخلير في المخلير الم 

( ؾيس 29.563( المحسوتة )t(، و اإن كيمة )2.282( بملسار )FFPالمخلير اًخاتؽ )

ة ) ( و ُشا ًـني ب ن ثب زير ملاءمة 2.25( و هي ب كي من )2.222مس خوى المـيوً

ة احطاFFP( في اًخًدؤ باًفشي المالي )RAIالمـَوماث المحاسخِة ) ئَاً، ( وكان مـيوً

ة 873.958( المحسوتة تَلت كس )Fفضلًا ؾن ب ن كيمة ) ( ؾيس مس خوى المـيوً

ة ال نموذح احطائَاً، و جشير كيمة 2.25( و هي ب كي من )2.222) ( مما ٌشير الى مـيوً

لى ب ن )%2.974( اًتي تَلت )R2مـامي اًخحسًس ) ( من اًخحاٍن في اًخًدؤ 97.4( اإ

ٍ من ذلال اًخحاٍن في ملاءمة المـَوماث المحاسخِة ( و يمىن ثفسير FFPباًفشي المالي )

(RAI%( َة، ب ما اًًس حة المخحلِة اًحاًلة ( 2.6( تـس ثخني مـاًير الإتلاغ المالي الدوً

فِيي ثـود الى مذليراث ب دصى اًتي لم ثب ذش تيؼص الإؾخحار في اًححر، و في ضوء ما 

  س حق ًتم كدول اًفصضَة اًثاهَة ٌَححر.

 فصضَة اًثاًثةادذحار اً 4.4.3

ثيص اًفصضَة اًثاًثة ؿلى ب ن )المـَوماث المحاسخِة في ػي ثخني مـاًير الاتلاغ المالي    

َة  هي ب نثر ملاءمة و ب كصة الى اًواكؽ ٌَخًدؤ باًفشي المالي مما كاهت ؿَيها كدي  الدوً

دذح َة ٌَمطارف ؾَية اًححر(، كامت اًحاحثخان باإ ار ثخني مـاًير الاتلاغ المالي الدوً

ين رقم ) ( 6،7ُشٍ اًفصضَة من ذلال ملارهة هخائج اًخحََي الإحطائي اًوارد في الجسوً

( في اًخًدؤ RAIالذي ًخـَق تخحََي الانحسار ًحَان ب ثص ملاءمة المـَوماث المحاسخِة )

َة ًحَاناث المطارف ؾَية FFP) باًفشي المالي ( كدي ثخني مـاًير الاتلاغ المالي الدوً

 (:8يمىن ؾصضِا في الجسول رقم ) اًححر وتـسُا و

 (8الجسول )

َة و تـسُاFFP)  ( فيRAIملارهة تحََي الإنحسار ًحَان ب ثص )  ( كدي ثخني مـاًير الاتلاغ المالي الدوً

ؿساد اًحاحثخان بالإؾتماد ؿلى جصنامج    SPSSالمطسر: من اإ

( مما ًسل ؿلى 1.263( ب ن كيمة مـامي الإنحسار كس تَلت )8الجسول رقم )نلٌ ًحين    

( ًؤدي الى ثلير في RAIب ن اًخلير توحست واحست من ملاءمة المـَوماث المحاسخِة )

َة، 1.263( بملسار )FFPاًخًدؤ باًفشي المالي ) ( كدي ثخني مـاًير الاتلاغ المالي الدوً

( و 2217-2216س يواث تـس ثخني ثلك المـاًير )( ً 2.282في حين ثحَف  ُشٍ اًليمة )

هي ب ؿلى من كيمتها ًفترت ما كدي اًخخني، حِر ًسل ؿلى ب ن اًخلير توحست واحست من 

( ًؤدي الى ثلير ب نبر في اًخًدؤ باًفشي المالي RAIملاءمة المـَوماث المحاسخِة )

(FFP( بملسار )مما كاهت ؿَيها في س ي2217-2216( في س يواث )2.282 ) واث

( كدي 27.261( المحسوتة كاهت )t(. و ٌشير الجسول ذاثَ الى ب ن كيمة )2213-2214)

َة  تُنما ثحَف كيمتها ) ( تـس ثخني مـاًير الاتلاغ 29.563ثخني مـاًير الاتلاغ المالي الدوً

ة ) َة ؾيس مس خوى المـيوً ( و ُشا ًـني ب ن 2.25( و هي ب كي من )2.222المالي الدوً

( كان ب نثر FFP( في اًخًدؤ باًفشي المالي )RAIـَوماث المحاسخِة )ثب زير ملاءمة الم

ن كيمة  مـيويًا احطائَاً تـس ثخني ثلك المـاًير مما كان ؿَََ في فترت ماكدي اًخخني، و اإ

(F( المحسوتة كس تَلت )َة  في حين 743.144 ( كدي ثخني مـاًير الاتلاغ المالي الدوً

ة ( تـس ثخني 873.958ثحَف كيمتها ) َة ؾيس مس خوى المـيوً مـاًير الاتلاغ المالي الدوً

ة ال نموذح F-Value( حِر ثسل كيمة )2.25( و هي ب كي من )2.222) ( ؿلى مـيوً

ة ال نموذح كاهت ب ؿلى ًفترت ماتـس ثخني مـاًير الاتلاغ  احطائَاً و باًخالي فاإن مـيوً

َة مما كاهت ؿَيها كدي ثخني ثلك المـاًير، فضلاً   ؾن ب ن كيمة مـامي اًخحسًس المالي الدوً

           المخلير 

 اًخاتؽ

 

 

 

 المخلير المس خلي

 (FFP)اًخًدؤ باًفشي المالي 

B1 t-Value Sig. F-Value Sig. R2 

ملاءمة المـَوماث 

 المحاسخِة 

RAI)) 

2.282 29.563 0.000** 873.958 0.000** 2.974 

 (Sig.≤0.05ة )**مـيوي ؾيس مس خوى المـيوً

 المخليراًخاتؽ    

 المخلير المس خلي

 اًفترت

 FFPاًخًدؤ باًفشي المالي 

B1 t-Value Sig. F-Value Sig. R2 
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1.263 27.261 0.000** 743.144 0.000** 0.970 

Po
st

-I
FR

S 
(2

01
6-

20
17

)
 

2.280 29.563 0.000** 873.958 0.000** 0.974 

ة )  (Sig.≤0.05**مـيوي ؾيس مس خوى المـيوً
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(R2( كاهت )َة تُنما ثحَف كيمتها )2.972 ( 2.974( كدي ثخني مـاًير الاتلاغ المالي الدوً

َة مما ٌشير اًخحاٍن في اًخًدؤ باًفشي المالي ) ( FFPتـس ثخني مـاًير الاتلاغ المالي الدوً

دص ٌشير الى اًلسرت ( ب و بمـنى ب  RAIثسخة اًخحاٍن في ملاءمة المـَوماث المحاسخِة )

ة ٌَمـَوماث المحاسخِة ًشرخ اًخليراث اًتي تحسج في اًخًدؤ باًفشي المالي، و  اًخفسيًر

تجسر الإشارت ُيا الى ب هَ و باًصغم من ب ن وس حة ُشٍ اًزيادت )اًخلير في كيمة مـامي 

َة و تـسُا( كاهت كََلّ و ًىن  R2اًخحسًس  كدي ثخني مـاًير الاتلاغ المالي الدوً

لإؾتماد ؿلى الإسدشاراث مؽ المحََين الإحطائَين ثحين ٌَحاحثخان تب هَ كللٌ اكترتت كيمة با

(  من اًواحس اًطحَح كللٌ زاد اًخحاٍن الحاضي في المخلير اًخاتؽ R2مـامي اًخحسًس )

)اًخًدؤ باًفشي المالي( ثسخة اًخلير في المخلير المس خلي )ملاءمة المـَوماث المحاسخِة( 

َة R2لحال في كيمة )و نلٌ ُو ا ( في فترت ماتـس ثخني مـاًير الاتلاغ المالي الدوً

 ٌَمطارف ؾَية اًححر، و ؿَََ يمىن اًلول تب ن اًفصضَة اًثاًثة ٌَححر كس تحللت.

و حصى اًحاحثخان تب ن ملاءمة المـَوماث المحاسخِة في مجال اًخًدؤ باًفشي المالي    

ؾعاء ثًدؤاث صحَحة ؾن اًفشي ٌَوحساث الاكذطادًة  هي المـَوماث اًل ادرت ؿلى اإ

المالي في المس خلدي، و باًصحوع الى اًخحََي الإحطائي ٌَحَاناث ؾَية اًححر يمىن 

الملاحؼة تب ن ٌَمـَوماث المحاسخِة الملائمة دورٌ في اًخًدؤ باًفشي المالي كدي ثخني مـاًير 

َة، و ٍصحؽ ذلك الى ب ن ًتم اس خزسام الم ـَوماث المحاسخِة في الاتلاغ المالي الدوً

اًًسة الماًَة اًواردت ضمن نماذح اًخًدؤ باًفشي المالي و ؿلى وخَ الخطوص ب نموذح 

(Sherrod 1987)  حِر ًًدلي ثوافص الخطائص اًيوؾَة في ُشٍ المـَوماث ولس يما

، و ًىن مؽ ثخني ثلك المـاًير ازداد دور ثلك المـَوماث في ملََة ذاضَة الملاءمة

فشي المالي ٌَمطارف ؾَية اًححر و ذلك ل ن ُسف مـاًير الإتلاغ المالي ُو اًخًدؤ باً 

ثوفير المـَوماث المحاسخِة المفِست و الملائمة و اس خزسامها من كدي مس خزسميها في اإتخاذ 

 .اًلصاراث اًصش َست و المياس حة

 المححر اًصاتؽ: الاس خًذاخاث و اًخوضَاث 5

 الاس خًذاخاث 5.1

 ة اًيؼصيخاث الخاضة بالجاهخًذاالاس   5.1.1

َة الى ثلسيم المـَوماث المحاسخِة الملائمة و  -1 تهسف مـاًير الإتلاغ المالي الدوً

ا لمس خزسمي ثلك المـَوماث، حِر ًؤدي ثعحَق ُشٍ المـاًير الى  ثوفيُر

اًخب زير في ملاءمة المـَوماث المحاسخِة و ًـعي ؿلى وفلِا لمس خزسميها زلة 

 س في سلامة اتخاذ اًلصاراث.ب نبر و ملاءمة ًِشٍ المـَوماث بما ٌساؿ

دارت اًوحست الاكذطادًة ؿلى المـَوماث المحاسخِة بهسف اس خزسامها  -2 ثـتمس اإ

في مـصفة موضوع دعص الافلاس و اًفشي المالي، و ًكي حىون ُشٍ 

المـَوماث ضالحة ًلاس خزسام ل قصاض اًخًدؤ باًفشي المالي يجة ب ن 

 ثخوافص فيها ذاضَة الملاءمة.

حسى اًعصق اً -3 حصاء اًخًدؤ باًفشي المالي ٌَوحست اإ تي من الممىن اإ

الى المـَوماث المـست ؿلى ب ساس مـاًير الاتلاغ    الاكذطادًة هي اًصحوع 

َة فاإن ب ي تحسن في اًخًدؤ باًفشي المالي ًًسة الى المـاًير  المالي الدوً

َة اًتي ب هخجت المـَوماث المحاسخِة.  الدوً

4- َ ن مـاًير الاتلاغ المالي الدوً ة ثؤثص في مؤشراث اًخًدؤ المالي من ذلال اإ

اًخب زير في اًـياصر )المـَوماث( اًتي ثخىون منها اًلوائم الماًَة و نشا من 

حِر ظصق ثلِيم ُشٍ اًـياصر و باًخالي اًخب زير في ملََة اًخًدؤ المالي 

 وكل.

 الاس خًذاخاث الخاضة بالجاهة اًخعحَلي 5.1.2

حطائَة ؾيس مس خوى ا -1 ة )ُياك ب ثص ذو دللة اإ ( ٌَمـَوماث 2.25لمـيوً

المحاسخِة الملاءمة في اًخًدؤ باًفشي المالي كدي ثخني مـاًير الإتلاغ المالي 

َة ٌَمطارف ؾَية اًححر و بمـامي الإنحسار )  (.B1= 1.263الدوً

ة ) -2 حطائَة ؾيس مس خوى المـيوً ( ٌَمـَوماث 2.25ُياك ب ثص ذو دللة اإ

لمالي تـس ثخني مـاًير الاتلاغ المالي المحاسخِة الملاءمة في اًخًدؤ باًفشي ا

َة ٌَمطارف ؾَية اًححر و بمـامي الإنحسار ) ( مما B1= 2.280الدوً

 ٌشير الى وحود ب ثص هحير مما كان ؿَََ كدي ثخني ثلك المـاًير.

ب ػِصث هخائج اًححر تب ن المـَوماث المحاسخِة كاهت ب كصة الى اًواكؽ و ب نثر  -3

َة مما كاهت ملاءمة ٌَخًدؤ باًفشي المالي ت ـس ثخني مـاًير الإتلاغ المالي الدوً

لى الإؾتماد ؿلى ملارهة كيمة  ؿَيها كدي ثخني ثلك المـاًير، و ذلك باًصحوع اإ

(B1 ،R2 ،t-Value ،F-Value ًفترت كدي/تـس ثخني ُشٍ المـاًير اإذ )

( ؿلى اًخوالي ًفترت 743.144، 27.261، 2.972، 1.263تَلت كيمتها )

( ؿلى اًخوالي 873.958، 29.563، 2.974، 2.282و )ماكدي اًخخني 

 ًفترت ما تـس ثخني ثلك المـاًير ٌَمطارف ؾَية اًححر.

 اًخوضَاث 5.2

ىن  -1 َة ًُس فلط في اًشكل وً ضرورت ثخني مـاًير الاتلاغ المالي الدوً

ص فضلًا ؾن ثـميم فىصت ثعحَلِا في اًلعاؿاث جمَـِا  ب ًضًا من حِر الجوُ

و شركاث اًخب مين لما ًلسمَ من المـَوماث  و ًُس فلط في المطارف

 المحاسخِة اًتي ثدسم بالملاءمة و الجودت اًـاًَة.

باس خزسام المـَوماث المحاسخِة المـست ؿلى وفق مـاًير  خانثوصي اًحاحث  -2

َة في نماذح اًخًدؤ باًفشي المالي من كدي المطارف ؾَية  الاتلاغ المالي الدوً

 الملاءمة.اًححر ل نها ثوفص ب نبر كسر من 

ضرورت اس خزسام نماذح اًخًدؤ باًفشي المالي و ؿلى وخَ الخطوص ب نموذح  -3

(Sherrod 1987.ٌَخًدؤ باًفشي المالي في المطارف ؾَية اًححر ) 

َة لما  -4 حىَِف اًيؼام المحاس بي الموحس ؿلى وفق مـاًير الاتلاغ المالي الدوً

يجاتَة في  خِة ؾيس اس خزسامها في المـَوماث المحاس ثـزٍز ملاءمة له من ب ثار اإ

 اًخًدؤ باًفشي المالي. ملََة

 المطادر: .6

 المطادر باٌَلة اًـصتَة:  6.1

 اًصسائي و الاظاريح الجامـَة: - ب  

دراسة حالة  -(، ب ثص الإفطاخ المحاس بي ؿلى حودت اًلصاراث الإسدثمارًة2219جن رحمون، سَيم، )

كلَة اًـَوم الإكذطادًة لٍوؿة من المؤسساث الاكذطادًة الجزائصًة، ب ظصوحة دنخوراٍ، 

ة و ؿَوم اًدس َير، خامـة محمد دضير، ثسىصت، الجزائص.  و ؿَوم تجارً



حتماؾَة مَخىٌ َ ً ۆ پمجلّّ  ٌَـَوم الإوساهَة والإ               

56 

 

Original article  |  Volume 2  |  Number 1  |  2021 

 -(، دور اًخحََي الئتماني في الحس من ثـثر اًلصوض المصرفِة2223تني ذالد، مصؾي حسن حمس، )

ة في ال ردن، ب ظصوحة دنخوراٍ، كلَة الإدارت و الإكذطاد،  دراسة مِساهَة ٌَحيوك اًخجارً

 امـة الموضي، اًـصاق.خ

دراسة  -(، ب ثص الإفطاخ المحاس بي ؿلى حودت و شفافِة المـَوماث المحاسخِة2213توزًس، راضَة، )

ثعحَلِة لمؤسسة هفعال ب م اًحواقي، رسالة ماحس خير، كلَة اًـَوم الاكذطادًة و ؿَوم 

ة و ؿَوم اًدس َير، خامـة اًـصبي جن مهَسي، ب م اًحواقي، الجزائص.  تجارً

َة ؿلى ثلِيم ال داء المالي في 2215زي، حودي محمد، )رم (، ب ثص ثعحَق مـاًير اًخلارٍص الماًَة الدوً

دراسة حلات  -ؾصض اًلوائم الماًَة 1المـَار المحاس بي الدولي -المؤسساث الجزائصًة

لمجموؿة من المؤسساث، رسالة ماحس خير، كلَة اًـَوم الاكذطادًة و اًخجارًة و ؿَوم 

 امـة محمد دِضر، ثسىصت، الجزائص.اًدس َير، خ

(، اًخًدؤ تخـثر اًشركاث اًطياؾَة المساهمة اًـامة ال ردهَة باس خزسام 2212اًسحيماث، لَود ب حمس، )

( و الملِاس مذـسد الإتجاُاث، ب ظصوحة دنخوراٍ،  ال كاديمَة Z-Scoreنموذح اًتمان )

 ًَة و المصرفِة، ؾلٌن.اًـصتَة ٌَـَوم الماًَة و المصرفِة، خامـة اًـَوم الما

َة، ب ظصوحة دنخوراٍ، كلَة 2228ضلاخ، حواس، ) (، اًخوخَ الجسًس نحو مـاًير الإتلاغ المالي الدوً

 اًـَوم الاكذطادًة و ؿَوم اًدس َير، خامـة الجزائص، الجزائص.

 (، ثلِيم مسذي اًليمة الملاءمة ٌَمـَوماث المحاسخِة في2213ؾحساًصحمن، ب ميرت مهسي حس يين، )

ضوء اًححر اًخعحَلي في مجال سوق المال، رسالة ماحس خير، كلَة اًخجارت، خامـة 

س.  كٌات اًسوٌ

دراسة ؾَية من  -(، دور ثلِيم ال داء المالي في اًخًدؤ باًفشي المالي ٌَشركاث2215ؾلٌري، سَيم، )

ت ًل وراق الماًَة، كلَة اًـَوم الإكذطادًة و اًـَو  م اًشركاث المسرخة في سوق اًىوً

ة و ؿَوم اًدس َير، رسالة ماحس خير، خامـة كاضسي مصباخ، وركلّ، الجزائص.  اًخجارً

(، كِاس مس خوى اٍتمثَي اًطادق ٌَخلارٍص الماًَة المصحََة 2215المزوري، ؿادل ؾحساًلادر مطعفى، )

ظار المـاًير المحاسخِة دراسة ثعحَلِة، رسالة ماحس خير، كلَة اًخجارت، خامـة  -في اإ

 الميطورت.

 اًىذة: - ة
(، المـَوماث المحاسخِة و حودتها من وجهة 2216الججاوي، ظلال محمد و اًـحَسي، رافس كاػم، )

 هؼص مـسيها و مس خزسميها، اًعحـة ال ولى، دار ال يام ًٌَشر و اًخوزًؽ.

(، هؼم المـَوماث المحاسخِة 2227جمـة، ب حمس حَمي، اًـصتَس، ؾطام فِس و اًزقبي، زياد ب حمس، )

 َلي مـاصر، اًعحـة ال ولى، دار المياهج ًٌَشر و اًخوزًؽ، ؾلٌن، ال ردن.مسذي ثعح 

َة لإؿساد اًخلارٍص الماًَة 2219حمَساث، جمـة فلاخ، ) ، IFRS EXPERT(، ددير المـاًير الدوً

 الممَىة ال ردهَة اًِاشمَة. -المجمؽ الدولي اًـصبي ٌَمحاس حين اًلاهوهَين، ؾلٌن

(، اًخحََي المالي ثلِيم ال داء و اًخًدؤ باًفشي، اًعحـة ال ولى، مؤسسة 2222اًزتَسي، حمزت لَود، )

 اًوراق ًٌَشر و اًخوزًؽ، ؾلٌن.

تلاغ المالي 2212ش يوف، شـَة، ) َة ًلاإ ، دار IFRS(، اًخحََي المالي الحسًر ظحلاً ٌَمـاًير الدوً

صان ًٌَشر و اًخوزًؽ، اًعحـة ال ولى، ؾلٌن، ال ردن.  زُ
 رزق، ثاتت، ؿادل حسُت، ؾحساًلفار، ؾلٌد س َس و كامي، لَود فاروق، ؾحساًلفار، محمد

ؿساد و تحََي اًخلارٍص الماًَة، كلَة اًخجارت، خامـة اًلاُصت.2222)  (، اإ

(، اًخحََي المالي ٌَخلارٍص و اًلوائم الماًَة و اًخًدؤ بحالث 2215محمد، ؾحاس ؾحسالله الحسين، )

  تاون، الخصظوم، سودان.اًـسر و اًفشي المالي، معحـة جي

 المجلاث و الدورياث: - ث
َة في 2216ب دم، مخخار ادرٌس اتوجىص و ضالح، ُلال ًوسف، )  (، دور مـاًير اًخلارٍص الماًَة الدوً

دراسة مِساهَة ؿلى ؾَية  -الحس من ممارساث ادرات ال رباخ في اًلوائم الماًَة ٌَمطارف

وراق الماًَة، مجلّ اًـَوم من المطارف اًسوداهَة المسرخة ثسوق الخصظو  م ًل 

 .127-112(، 2(، المجلد )17الاكذطادًة، اًـسد )

فكاني، ب ش تي ؾحساًس خار ؾحساًلني، ) ة و اًخعحَق Altman(، ب نموذح 2217اًبًر دراسة  -تين اًيؼصً

ت ٌَـَوم  تحََََة ًـَية من المطارف اًـصاكِة ال ََُة ٌَخًدؤ باًفشي المالي، مجلّ حىصً

ة و  .285 -263(، 37(، اًـسد )1الاكذطادًة، المجلد ) الإدارً

(، ثلِيم مس خوى حودت المـَوماث 2214الججاوي، ظلال محمد ؿلً و اًـحَسي، رافس كاػم هطَف، )

ظار ثعحَلي ملترخ في ؾَية من  -المحاسخِة من وحهة هؼص مـسيها و مس خزسميها اإ

وراق الماًَة، المجلّ اًـصاكِة المطارف اًـصاكِة الخاضة و المسدثمصٍن في سوق اًـصاق ًل  

ة، المجلد )  .123-66(، 39(، اًـسد )12ٌَـَوم الإدارً

(، مجلّ 2215حمَ ب مين، ؾثمان ؾحساًلادر و اًحَاتي، كازي ؾحساًـزٍز و ضالح، اجصاُيم خََي، )

 .215-188(، 1(، المجلد )3خامـة اًخنمَة اًخشرًة، اًـسد )

(، اًحَاناث المحاسخِة المـسلة و 2218حالدحدار ؿَوان، )اًـامصي، سـود خاًس مشىور و خبر، ؾ 

ا في اًىشف المحىص ؾن اًفشي المالي ٌَشركاث دراسة ثعحَلِة في ؾَية من  -ب ثصُ

(، 1(، اًـسد )15اًشركاث اًطياؾَة المسرخة في سوق اًـصاق ًلاوراق الماًَة، المجلد )

325- 358. 

 

وماث المحاسخِة الدورًة في اًخًدؤ باًخـثر و اًفشي المالي (، دور المـ2216َقييمي، سامي محمد ب حمس، )

-AUJAA ،1دراسة مِساهَة، مجلّ المحاس حة و المصاحـة  -في ػي ال زمة الماًَة اًـالمَة

42. 

(، ب ثص اًليمة اًـادلة في ذاضَة ملاءمة 2219اًلاموسي، ضَاء ؾحسالحسين و فصحان، رهست حسن، )

(، 46(، اًـسد )14ث محاسخِة و ماًَة، المجلد )مـَوماث وشف الدذي، مجلّ دراسا

18-28. 

( ٌَخًدؤ باًفشي المالي Sherrod(، اس خـلٌل ب نموذح )2218المصشسي، ؾحاس ؿَوان شرًف، )

بحر ثعحَلي في ؾَية من المطارف المسرخة في  -ٌَمطارف اًخجارًة الخاضة قي اًـصاق

وراق الماًَة، مجلّ خامـة باتي/ اًـَ وم اًصرفة و اًخعحَلِة و اًـَوم سوق اًـصاق ًل 

 .275-253(، 1(، اًـسد )26اًِيسس َة، المجلد )

س خجاتة الملٌرساث المحاسخِة ٌَخليراث 2217مشجي، ُاني حمَس و مهاوش، ؿلً حسين، ) (، مسى اإ

في الإظار المفاُيمي المشترك ٌَمحاس حة الماًَة، مجلّ اًىوث ٌَـَوم الإكذطادًة و 

ة، خامـة واسط،  (.25اًـسد ) الادارً

َة ؿلى حودت 2214مََجي، مجسي مََجي ؾحسالحىيم، ) (، ب ثص اًخحول الى مـاًير اًخلارٍص الماًَة الدوً

دراسة هؼصًة  -المـَوماث المحاسخِة و كيمة اًشركاث المسجلّ في تُئة ال ؾلٌل اًسـودًة

 .51-1(، 2(، اًـسد )2ثعحَلِة، مجلّ المحاس حة و المصاحـة، المجلد )

(، ادذحار اًخحول الى مـاًير اًخلارٍص 2218، اجتهاح اسلٌؾَي و خاسم، ؾحساًصضا ًعَف، )ًـلوة

َة  ؿلى اًلعاع المصرفي الخاص في اًحُئة اًـصاكِة من مٌؼور هوؾي و  IFRSالماًَة الدوً

 .221-228(، 114(، اًـسد )41كيمي، مجلّ الإدارت و الإكذطاد، المجلد )

 ال دصى: - ج
ة، حَلة بحر، 2219تعي، محمد ب وس، ) ا ؿلى كصاراث الإدارً (، حودت المـَوماث المحاسخِة و ب ثصُ

 خامـة حَة.

َة و 2217الجصف، ياسر ب حمس اًس َس محمد، ) فطاخ المحاس بي في ػي مـاًير اًخلصٍص المالي الدوً (، الإ

ة ثعحَلِة، كلَة اًخجارت، خامـة  -ب ثصٍ ؿلى ملاءمة المـَوماث المحاسخِة دراسة هؼصً

 . https://atasu.journals.ekb.eg 1127-1255ظيعا، 

(، تحََي 2229فَوخ، ضافي و اسلٌؾَي، اسلٌؾَي و مصؾي، ؾحساًصحمن و حمزت، محي الدٍن، )

 اًلوائم الماًَة، مًشوراث خامـة دمشق، كلَة الإكذطاد.  

(، ب ثص اًخوفِق تين مـاًير المحاس حة المحََة و 2217 ب مين، )مطعفى، سَيمان محمد و اًيجار، سامح محمد

َة ؿلى تحسين حودت المـَوماث المحاسخِة في ال سواق  مـاًير اًخلصٍص المالي الدوً

 دراسة مِساهَة، كلَة اًخجارت، خامـة جنها -اًياش ئة

https://atasu.journals.ekb.eg . 
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Coefficients
a,b

 

Model 

Unstandardized Coefficients 
Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 RAI 1.263 0.046 0.985 27.261 0.000 

a. Dependent Variable: LOGFFP 

b. Linear Regression through the Origin 

Regression-pre-IFRS    
 

 

Model Summary
c,d

 

 
Model R R Square

b
 Adjusted R Square 

Std. Error of the 
Estimate 

 

1 .985
a
 0.970 0.969 0.244213 

 

a. Predictors: RAI 

 

b. For regression through the origin (the no-intercept model), R Square measures the proportion of the 
variability in the dependent variable about the origin explained by regression. This CANNOT be 

compared to R Square for models which include an intercept. 

 

c. Dependent Variable: LOGFFP 

 

d. Linear Regression through the Origin 
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Regression-post-IFRS    
 

 

  

Model Summary
c,d

 

Model R R Square
b
 

Adjusted R 
Square Std. Error of the Estimate 

1 .987
a
 0.974 0.973 0.221718 

a. Predictors: RAI 

b. For regression through the origin (the no-intercept model), R Square measures the proportion of 
the variability in the dependent variable about the origin explained by regression. This CANNOT be 

compared to R Square for models which include an intercept. 
 

c. Dependent Variable: LOGFFP 

d. Linear Regression through the Origin 
 
 
 
 

Coefficients
a,b

 

 

Model 

Unstandardized Coefficients 
Standardized 
Coefficients 

t B Std. Error Beta 

1 RAI 2.280 0.077 0.987 29.563 

a. Dependent Variable: LOGFFP 

b. Linear Regression through the Origin 


